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Manuel Bulnes deja sus 
cargos ejecutivos tras 
33 años en Larraín Vial 

El director ejecutivo de la sociedad matriz entró a la compañía 
en 1992. El presidente de Larraín Vial, Fernando Larraín, 

comunicó la salida. “Estamos cerrando una semana muy 
intensa e ingrata”, escribió el presidente del grupo. 

EMILIANO CARRIZO 

“Quiero comunicar que nuestro socio Manuel 

Bulnes ha decidido, a contar de hoy, renunciar 

asus cargos ejecutivos en Larraín Vial”, comu- 

nicó este viernes el presidente de Larraín Vial, 

Fernando Larraín Cruzat, en una carta inter- 

na de la empresa. 

Larraín explicó que, “dentro de los argu- 

mentos para tomar esta difícil decisión, des- 

taco especialmente la voluntad de Manuel de 

evitar que la próxima formalización repre- 

sente un problema para la operación de Larra- 

inVial y respeto que quiera enfocarse en su de- 

fensa judicial”. El lunes, la Fiscalía comunicó 

que formalizará a ocho ejecutivos de Larraín 

Vial por varios delitos relacionados al caso 

Factop. Entre ellos, Bulnes. 

Larraín explicó que la calidad de Bulnes 

como socio no cambia con su decisión de re- 

nuncia, ya que seguirá “colaborando en todo 

lo necesario y ayudando al fortalecimiento de 

nuestra compañía, como lo ha hechoenlos33 

años que lleva trabajando para esta empresa”. 

Bulnes es uno de los rostros más emblemá- 

ticos de una de las mayores administradoras de 

inversiones del país, con casi US$ 30 mil mi- 

llones en activos bajo administración. “Soy so- 

cio gestor de Larraín Vial, mantengo mi cali- 

dad de tal mientras siga trabajando en la em- 

presa. Entré en 1992 a la empresa, cuando 

estaba en la universidad. Soy socio a cargo de 

dos áreas: del área inmobiliaria y del área in- 

ternacional de la empresa”, explicó el 24 de oc- 

tubre, en su declaración ante la Fiscalía. 

El ingeniero comercial de la UDP asumió su 

actual cargo hace justo 10 años, cuando debió 

abandonar la otra posición que tuvo por 11 

años, la gerencia general de la corredora de Bol- 

sa de Larraín Vial, por otro escándalo, el caso 

cascadas. En 2014 Bulnes fue sancionado por 

la entonces Superintendencia de Valores y Se- 

guros (SVS) por esecaso. Sin embargo, en pri- 

mera instancia, el 23 Juzgado Civil dejó sin efec- 

to la sanción de la SVS contra él, otro ejecuti- 

vo, Felipe Errázuriz, y la corredora del grupo. 

Ese dictamen fue confirmado en febrero de este 

año por la Corte de Apelaciones, portresa cero. 

La causa está ahora en la Corte Suprema. 

“Estamos cerrando una semana muy inten- 

sa e ingrata. Y si bien han sido varios los cam- 

bios que hemos realizado en poco tiempo, es- 

tamos seguros que nuestro compromiso con el 

trabajo bien hecho nos impulsa para seguir 

adelante”, escribió Larraín. 

En la carta, el presidente de Larraín Vial 

aprovechó la instancia para reiterar sus repa- 

roscontra el actuar de la Fiscalía. Según su mi- 

rada, la próxima formalización, de sus hoy 

ejecutivos, “carecen de sustento, pues tenemos 

la convicción de haber actuado siempre ape- 

gados a la legislación y normativa vigentes”. 

No fue el único cambio. Otro de los ejecuti- 

vos que serán formalizados es el director de fi- 

nanzas corporativas Larraín Vial SpA, Felipe 

Porzio. El ejecutivo renunció al directorio de 

la corredora, pero sigue como socio y director 

de finanzas corporativas de Larraín Vial. 

En la semana se produjeron otros cambios: 

renunciaron al directorio de Larraín Vial Ac- 

tivos AGF: Andrea Larraín Soza, Sebastián Ce- 

receda Silva, José Correa Achurra, Jaime Oli- 

vera Sánchez-Moliní y Andrés Bulnes Mu- 

zard; además de su gerente general, Claudio 

Yáñez. 

Sin embargos, todos ellos seguirán ejercien- 

do sus funciones habituales en otras áreas de 

Larraín Vial. La gestora traje de vuelta a José 

Miguel Barros, ex director de finanzas corpo- 

rativas del grupo, como presidente de esa fi- 

lial.O 

  
Manuel Bulnes Muzard ingresó a Larraín Vialen 1992.   
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El tablero 

El dinero nunca ha sido 

una gran motivación para 

mí, excepto como manera 

de ver mi puntaje. Lo real- 

mente excitante es jugar el 

juego”, decía el presiden- 

te electo de Estados Uni- 

dos, aunque en la prácti- 

ca en ejercicio, Donald Trump. 

Para ganar el “juego” va a necesitar un 

equipo, recursos y una estrategia gana- 

dora. Si además el tablero en que se va a 

jugar lo pone él, la partida se va a hacer 

casi imposible para los demás competi- 

dores. 

Para empezar, en el equipo está el hom- 

bre vivo que más valor ha creado. No lo 

digo yo, lo dice el mundo, que libremen- 

te decidió hacerlo acreedor de derechos 

económicos por US$460 mil millones 

(su fortuna personal) a cambio de sus gra- 

cias. Gracias que pasan por fabricar au- 

tos que se manejan solos, cohetes espa- 

ciales que aterrizan parados, o haber 

sido pionero en inteligencia artificial y 

medios de pago digitales en el pasado. 

Pero elequipo es más que Elon Musk. Por 

ejemplo, decanos de Wall Street se pelea- 

ban por ir a dar el examen a Mar-a-Lago 

para ser el próximo secretario del Teso- 

ro. Trump se quedó con Scott Bessent, de- 

sechando a Marc Rowan en la gran final. 

Al equipo económico Trump ya le dio su 

estrategia: el Estado se achica. Con esto, 

además de aliviar tributariamente a las 

personas y empresas, la nueva adminis- 

tración pretende sacar del cuello de los 

privados a los miles de “Dr. No” que ha- 

bitan cargos públicos. Elon Musk ha co- 

mentado mucho sobre la duplicidad de 

agencias regulatorias y complejidad en ge- 

neral que no sólo es un freno a la inver- 

sión, sino que obliga a tener cientos de mi- 

les de personas empleadas innecesaria- 

mente, personas que podrían aportar en 

el sector privado. Impuestos internos, 

por ejemplo, tiene que emplear a 90.000 

personas por un problema autoinventa- 

do, un tortuoso sistema tributario. 

¿Y el tablero? Bueno, esas son palabras 
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aún mayores. Hasta la Gran Depresión de 

hace casi un siglo, el juego económico se 

jugaba con fichas de oro. La cantidad de 

lingotes de oro en posesión determina- 

ban el crédito (dinero) que una economía 

podía mantener en circulación. Con una 

paridad fija con respecto al oro y una aso- 

ciación metafísica con él, como decía 

Keynes, pensar en regular la cantidad de 

crédito (dinero) en la economía a través 

de mayores tasas de interés era como 

mandar de regreso a las minas de oro los 

lingotes que ya estaban en las bóvedas de 

los bancos centrales. Como sabemos, la 

paridad se hizo insostenible y las fichas 

pasaron de ser de oro a ser de papel ver- 

de. El tablero, por consiguiente, dejó de 

ser fijo y pasó a ser moldeable. Para ha- 

cer una analogía física, mientras todos los 

países vivimos en un mundo newtonia- 

no, con un marco de referencia fijo, Es- 

tados Unidos vive en un mundo relativo 

en el cual a través de sus acciones puede 

cambiar la referencia, curvar el espa- 

cio/tiempo financiero diría Einstein. 

Es como si el tablero, el banco, y en gran 

medida las reglas del juego del Monopoly 

los pusiera un jugador. Europa trató de 

crear su propio juego con el euro, pero sin 

el ingrediente básico, que es una econo- 

mía pujante. Los BRICS lo insinuaron 

ahora también, pero Trump ya los ame- 

nazó, y creo que no pasará de aquello. El 

poder cuando se usa se gasta, y sancio- 

nar más de la cuenta a otras economías 

puede motivarlas aún más para crear su 

propio juego (sólo puedes sancionar fi- 

nancieramente a quien ocupa tus instru- 

mentos financieros, pasa por tujurisdic- 

ción). Si a alguien se le ocurre que el ta- 

blero de referencia futuro será bitcoin, 

bueno, también anunció que crearía re- 

servas de ellas, just in case supongo yo. 

Acabamos de vera los líderes europeos 

con cabeza gacha en Notre Dame salu- 

dando a una especie de Napoleón o Ju- 

lio César moderno que representa a otra 

república, república que si quisiera po- 

dría serimperio pensaban ellos. Asíes el 

juego. 
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