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Presion sobre el peso seguiria hasta asuncion de Trump:

Los nuevos niveles para
la divisa de EE.UU.
que ven algunos estrategas

[

Para varios, que el délar no haya logrado superar los $1.000
este jueves es una sefial relevante. Otros creen que, dado el
nuevo escenario politico y econdmico en EE.UU., la pista

“estd abierta”

CAMILO CASTELLANOS

Una economia estadouni-
dense atn boyante, con peli-
gros de inflacién vigentes. Ese
es el nuevo riesgo para el peso
chileno: este jueves el délar to-
c6 los $1.000,8, minutos antes
de las 9:00 horas, pero el citado
nivel actué como una barrera
eficaz: finalmente, la divisa ca-
y6 $1,6, hasta los $990,7.

“Para nosotros, el nivel de
$1.000 es una barrera psicold-
gica para inversionistas, consi-
derando la intervencién del
Banco Central cuando alcanzé
los $1.060”, dice Alexis Osses,
subgerente de Estrategia de Bci
Corredor de Bolsa. “Si bien po-
drfa buscar $1.010-1.020 a corto
plazo, pensamos que con los es-
cenarios actuales tendria un pi-
so clave en los $986 y, si conti-
nua la caida hacia los $980, este
Ppasa a ser el piso mds relevante
en las préximas semanas”. En
efecto, ve mds probable que la
divisa cierre el afio en este dlti-
mo nivel.

“Creo que hubo un poco de
sobrerreaccién en la compra de
ddlares”, dice Felipe Alarcén,
economista asesor de EuroA-
merica. “Pero claramente el pe-
50 va a seguir bajo una fuerte
presién por lo menos hasta que
Trump asuma la presidencia,
donde podrfa haber algo de dis-
tensién en los mercados. Esto,
siempre y cuando se despeje la
incertidumbre respecto a qué
pretende hacer, en particular
con el tema de los aranceles”,
sostiene. El economista, de mo-
mento, cree que el “piso de las
negociaciones actuales podria
ser $990, mientras que por arri-
ba practicamente tiene pista li-
bre si rompe definitivamente
los $1.000”.

Algunos creen que la coyun-
tura en EE.UU. seguird impul-
sando a la paridad. “El impacto
en los mercados y en el délar
fue inmediato tras los ajustes de
la Fed. El Dollar Index, junto
con los bonos del Tesoro de Es-
tados Unidos, alcanzé maxi-
mos no vistos desde noviembre
de 2022”7, dice Rodrigo Lama,
chief business officer de Glo-
bal66. “Ante este panorama y
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la incertidumbre generada por
lanueva presidencia de Trump,
asi como el posible impacto de
sus medidas en los mercados,
podriamos ver al délar buscar
niveles de $1.050 y, potencial-
mente, regresar a maximos his-
téricos”, sefiala.

No todos concuerdan. “El ni-
vel psicoldgico de los $1.000 se
respetd bastante bien y sobre
$950 sale mucha venta local a
través de forward, tanto AFP co-
mo empresas”, afirma Eduardo
Orpis, estratega de Gemines
Consultores, citando el que asu
juicio es el nuevo rango de ne-
gociacién. “Por otro lado, quie-
nes son los compradores son
los no residentes que hacen
operaciones de arbitraje (que
buscan el carry trade con el dife-
rencial de tasas)”.

Varios creen que el corredor
de la TPM del Banco Central
—el que incorporaria unos tres
recortes de tasa mds en Chile en
2025, a diferencia de los dos
que proyecté la Fed— favorece
este tipo de operaciones, en
donde agentes fordneos se en-
deudan en pafses de tasas bajas
para invertir en naciones de al-
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tos rendimientos. Y esto dltimo
no solo incluye a EE.UU. “Es
atractivo, por ejemplo, hacer
carry con Brasil, pafs con el cual
el diferencial de tasas alcanzé
mds de 7%”, dice Orpis. Pero
cree que, esta vez, la situacién
politica y econémica local pue-
de jugar a favor de Chile. A su
juicio, el ddlar podriabuscar los
$975 hacia fin de afio, “aunque
con menor liquidez, podrfa ha-
ber el incentivo a llevarlo al al-
za. Pero por el momento los
$1.000 podrian ser un techo”,
sostiene.

“Con el cierre de este jueves,
si el dato de PCE de este viernes
no da sorpresas, en el corto pla-
z0 vemos un rango de $1.000/
970", dice Ignacio Dabed, ana-
lista sénior de Aurea Group.
“En el mediano plazo, proyec-
tamos un retorno hacia la zona
de $950 o menos, condicionado
aunamoderacién de las primas
de riesgo y mayor consistencia
en las intervenciones locales”,
anade.

HECTOR ARAVENA

Mas detalles en
www.elmercurio.com/inversiones




