
La presidenta del Banco Cen-
tral, Rosanna Costa, planteó
ayer que el curso del dólar en
Chile obecede a numerosos fac-
tores. Uno de los dominantes co-
rresponde a las decisiones que
toma la Reserva Federal (Fed) de
Estados Unidos (ver B 4), que el
miércoles recortó sus tipos en 25
puntos base.

“Nosotros vamos incorporan-
do esos efectos (de las decisiones
de la Fed) de nuestra moneda,
vamos incorporando los efectos
de las tasas largas, vamos incor-
porando los efectos de lo que pa-

sa con la evolución del consumo,
con la evolución de la inversión,
con el dinamismo de los socios
comerciales”, comentó ayer
Costa tras la presentación del In-
forme de Política Monetaria
(IPoM) en Icare, cuando se le
consultó por la exposición de la
política monetaria chilena ante
las resoluciones en EE.UU.

“Hemos tenido distintas fuer-
zas y, en lo más reciente, si nos
vamos a lo que son temas cortos,
lo que hemos visto es un domi-
nio de lo que está pasando con la
posición del dólar en la econo-

mía americana”, dijo. 
“Sistemáticamente en este

proceso de reducción de la infla-
ción sigue mostrando un dina-
mismo, (es) una economía que
tiene un comportamiento más
dinámico que otras. Sigue em-
pujando la apreciación del dólar
y eso naturalmente se traduce
también en la depreciación del
resto de las monedas. Todos es-
tos componentes han estado
presentes, están detrás de la evo-
lución del tipo de cambio. Van a
seguir estando presentes”, seña-
ló.

Mercado laboral y
reforma previsional

Uno de los puntos que relevó
el IPoM fue que, en las proyec-
ciones de mayor inflación para la
primera mitad del próximo año,
el traspaso a precios de los costos
laborales que han enfrentado las
empresas ha jugado un rol rele-
vante. En su exposición en Icare,
Costa manifestó que el BC pro-
yecta que esta tendencia se man-
tenga en materia de empleo: “El
mercado laboral nos está mos-

trando desde la mirada del em-
pleo una tendencia más débil, y
que nos ha ido mostrando au-
mento salariales también, lo que
se conjuga con una masa salarial
que crece, pero con debilidad”.

Más tarde, ante preguntas so-
bre el impacto de una reforma
previsional, indicó que “lo que
pasa con distintas reformas que
puedan haber o no, es algo que
se está trabajando entre el Parla-
mento, el Ejecutivo y los técni-
cos, es un elemento que se está
desarrollando. No podemos in-

corporarlo a nuestro modelo, no
tenemos información pertinen-
te”.

Agregó: “Nosotros incorpora-
mos solo lo que ya está aproba-
do, y me parece que hay que de-
jarlo en ese plano. Que transcu-
rra y que se logre un diseño que
ponga los incentivos, y que po-
tencie los beneficios del resulta-
do de esas conversaciones. Pero,
en nuestras proyecciones no
puede estar, no sabemos cuáles
son los contenidos del acuerdo al
que se vaya a llegar”.

Presidenta del Banco Central:

Costa releva el dominio de
la economía de EE.UU.en
el curso del dólar

La autoridad monetaria comentó que el mercado laboral sigue
una tendencia más débil.

La presidenta
del Banco
Central presen-
tó el miércoles
el Informe de
Política Mone-
taria (IPoM) de
diciembre en el
Congreso (en la
imagen). Ayer
expuso ante
Icare.
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El dólar se ha fortalecido en
todo el mundo, lo que incluye
los destinos adonde los chilenos
suelen viajar en sus vacaciones.
Sin embargo, para medir bien el
impacto del poder de compra en
esos destinos, también hay que
calcular la relación entre el peso
chileno y las monedas de esos
países, así como la inflación de
cada economía.

Entre los agentes cambiarios
hay una respuesta: respecto de
hace un año, de los destinos fre-
cuentes de los chilenos, los más
“convenientes” hoy son Brasil y
México. En esos casos, el poder
adquisitivo de los chilenos au-
mentó por el mayor valor del pe-
so sobre el real brasileño y el pe-
so mexicano.

No ocurre el mismo fenóme-
no con Argentina, cuyo peso se
ha revalorizado.

Cálculos de la firma especiali-
zada en pagos internacionales
Ebury muestran que los desti-
nos en Europa como España,
Francia e Italia se han vuelto
más caros. “La apreciación del
euro (8,4%) y la inflación en esa
región reducen nuestro poder
de compra”, indica un informe
preparado para “El Mercurio”
en que compara valores con cie-
rre al 4 de diciembre de 2024
respecto de hace un año.

La comparación

“Si bien algunos destinos se
han encarecido por la deprecia-
ción del peso, otros se han vuel-
to más accesibles. Es fundamen-
tal considerar estas fluctuacio-
nes para tomar las decisiones, ya

que impactarán en todos los gas-
tos del viaje, desde el alojamien-
to hasta las comidas diarias”, co-
m e n t a A l f o n s o M o l i n a r e ,
country manager de Ebury Chile.

La fintech tomó algunos de los
principales destinos turísticos
de los chilenos en el extranjero.
En América Latina solo observó
los casos de Brasil, Argentina,
Perú y México. Así, determinó
que “viajar a Perú se vuelve más
caro que el año pasado debido a
la depreciación del peso chileno
del 11% frente al sol. Esto, suma-
do a la inflación peruana (2,3%),
resulta en una pérdida de capa-
cidad de compra del peso chile-
no de un 8,9%”, se plantea en el
reporte.

Dado que el peso argentino se
ha devaluado y la inflación sigue
elevada, la capacidad de compra

del peso chileno en Argentina se
redujo en casi 11%, estiman en
Ebury. Con Brasil, por otra par-
te, el peso está mejor avaluado y,
al combinarlo con los niveles in-
flacionarios de aquel país, per-
mitirían a los chilenos un au-
mento del poder de compra de
casi 10%. 

Brasil, el líder

En Sudamérica, “Brasil lidera
como favorito por sus playas pa-
radisíacas, que atraen especial-
mente a parejas y familias en
busca de experiencias all-inclusi-
ve”, confirman desde Cocha. 

La demanda por el norte de
Brasil ha crecido 21% anual, indi-
can desde Viajes Falabella, por-
que ofrece “una buena relación
costo-beneficio y una experien-

cia diversa, sin requerir grandes
traslados”.

El interés por viajar se ha man-
tenido, comenta Eliana Álvarez,
senior marketing manager en Des-
pegar Chile y Perú. “Llegar casi
a los $1.000 no es novedad, por
decirlo de alguna manera. No
genera la reacción que provocó
hace cinco años”, suma.

Pero sí hay nuevas tendencias
sobre el “adónde”. “El único
cambio que se ha generado son
los destinos. Por lo tanto, esco-
gen destinos como Brasil, Perú,
las playas de Colombia, o el Ca-
ribe, donde terminan pagando
todo de manera anticipada a tra-
vés de paquetes”, afirma Álva-
rez. “En cambio, en Estados Uni-
dos y Europa tienden mucho a
pagar allá. Entonces, ante esa vo-
latilidad de cuánto terminará

costando el viaje, sí hemos nota-
do que gente prefiera ir a Brasil,
que es el destino top en este mo-
mento”.

Hoteles tres estrellas
y viajes más cortos

“Sí hay una tendencia con los
cambios del dólar y su impacto
en las decisiones de viaje de los
chilenos, ya que afecta los costos
de pasajes y servicios turísticos
en el extranjero. Muchos viaje-
ros optan por ajustar sus presu-
puestos, buscando promocio-
nes, paquetes más económicos o
destinos donde el cambio les sea
más favorable”, comenta Hugo
Avilés, marketing manager de
Viajes Falabella.

En Cocha profundizan que el
alza del dólar provoca dos fenó-
menos. Por un lado, se reduce la
duración de los viajes y se bus-
can alojamientos más económi-
cos (preferencia por los hoteles
de 3 estrellas). Por el otro, los
viajeros anticipan la planifica-
ción de sus vacaciones “para
congelar tarifas en pesos. En este
escenario, las promociones en
cuotas sin interés y canje de pun-
tos adquieren relevancia”, des-
cribe Daiana Mediña, head of
brand & PR de Cocha.

Coinciden en Despegar. “Se-
guimos viendo mucho interés en
viajar. La demanda está reacti-
vada en niveles prepandémicos.
También se nota que la gente se
está arriesgando a comprar con
más anticipación, a diferencia de
los años posteriores a la pande-
mia, que esperaban a comprar
muy sobre las fechas de verano”,
apunta Eliana Álvarez.

Los consultados, por cierto,
recuerdan que las vacaciones
dentro de Chile tienen la ventaja
de estar libres de los inconve-
nientes cambiarios.

Brasil se fortalece como destino internacional ante mejor relación entre el peso y el real:

¿Adónde conviene viajar con los
nuevos niveles del tipo de cambio?

Las agencias de viajes describen que los viajeros han modificado sus preferencias ante
el encarecimiento del dólar.
N.B. Y E.O.

El ministro de Hacienda,
Mario Marcel, sinceró que
con las variaciones en el pre-
cio del dólar, que durante la
jornada de ayer superó en sus
primeras transacciones los
$1.000, se verían afectados
montos de variables fiscales
clave como la deuda bruta del
Gobierno Central.

“Todos los coeficientes que
se calculan en los cuales hay
un componente de moneda
extranjera van a cambiar por
el hecho de que cambia el va-
lor del dólar, no es porque esté
cambiando ninguna otra cosa
fundamental. Uno de esos
coeficientes es la relación deu-
da Producto. Como hay una
fracción de la deuda que es en
moneda extranjera, en la me-
dida en que el dólar sube, ese
coeficiente va a subir”, dijo
Marcel.

En el último Informe de Fi-
nanzas Públicas de la Dipres
se proyecta que con un dólar
promedio de $900,5, el stock
de endeudamiento bruto del
fisco en 2024 totalizará US$
140.582 millones, un 41,2%
del PIB efectivo.

Sin embargo, el economista
sénior de Bci Estudios, Anto-
nio Moncado, advierte que si
el tipo de cambio continúa es-
calando y supera los $1.000, el
endeudamiento se acercará al
límite prudencial que definió
el Gobierno de 45% del PIB.

“Tomando los datos del úl-
timo reporte de deuda del Go-
bierno Central, publicado el
30 de septiembre, el stock de
deuda total era de US$ 128.183
millones y correspondía al
41,6% del PIB. Al considerar
un tipo de cambio en $1.000,
ese ratio ascendería a 43,7%
del PIB. Para que el ratio supe-
re el límite prudencial, el tipo
de cambio debería superar los
$1.030”, explicó.

Efecto contable:

Alza de divisa
golpearía la
deuda del fisco

J. P. PALACIOS 

Fecha:
Vpe:
Vpe pág:
Vpe portada:

20/12/2024
  $1.121.751
 $20.570.976
 $20.570.976

Audiencia:
Tirada:
Difusión:
Ocupación:

     320.543
     126.654
     126.654
       5,45%

Sección:
Frecuencia:

ECONOMIA
0

Pág: 5


