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Ayer cerré en US$ 3,99 por libra:

Cobre cae de los US% 4 en

medio de volati]

materias primas

Los expertos indican que el anuncio realizado por la Fed, junto
con la debilitada demanda de China, explican la baja.

CATALINA MUNOZ-KAPPES

El cobre marcé ayer su mayor
retroceso en mds de un mes, baja
que logré tumbar el precio del
metal por debajo de los US$ 4
por libra. El commodity cerrd en
US$ 3,99 por libra, tras dismi-
nuir 1,24% durante la jornada.
Esta es la mayor baja registrada
desde el 22 de noviembre, cuan-
do el metal disminuyé 1,3%. A
su vez es el menor precio desde
el 14 de noviembre, cuando ano-
téun valor de US$ 3,98 por libra.

La reduccién del precio del
cobre fue uno de los factores que
impulsaron el tipo de cambio
por sobre los $1.000.

Para los expertos, el retroce-
so de la materia prima se en-
marca en un contexto de vola-
tilidad y responde a factores
circunstanciales, pero también
estructurales.

Segtn Juan Carlos Guajardo,
director ejecutivo de Plusmi-
ning, “lareciente caida en el pre-
cio del cobre responde a una
combinacién de factores econé-
micos y de mercado que han ge-
nerado volatilidad en los commo-
dities en general”. )

En la misma linea, Alvaro
Merino, director ejecutivo de
Nrticleo Minero, cree que el va-
lor del metal “continuard con
alta volatilidad” y resalta que
durante el afio ha fluctuado en-
tre los US$ 3,68 y US$ 4,76 por
libra.

Estados Unidos

Uno de los aspectos puntuales
que influencié la baja del cobre
ayer, fue el anuncio que realizé
esta semana la Reserva Federal
en Estados Unidos. El banco cen-
tral del pafs norteamericano in-
dicé que tendrd un enfoque mds
restrictivo para la reduccién de
tasas.

“Esto ha impactado los mer-
cados financieros, provocando
un aumento en los rendimien-
tosdelosbonos del Tesoro esta-
dounidense y un fortalecimien-
to del ddlar. Dado que el cobre
se comercializa en ddlares, un
délar mds fuerte tiende a pre-
sionar a la baja sus precios”, se-
fala Guajardo.

Para Merino, hay que esperar
a ver cémo de desarrollan los
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Fuente Cochilco, la rueda

acontecimientos en Estados
Unidos bajo la nueva adminis-
tracién de Donald Trump,
quien asume la presidencia en
enero. En especifico, dijo, hay
que ver “cémo se implementa-
rd elnuevo programa tributario
y sus alcances, particularmente
en crecimiento y en materia fis-
cal, cudles serdn los impactos
de las medidas que adoptard el
gobierno de Estados Unidos en
materia comercial y aquellas
destinadas a dar un impulso re-
levante a la demanda interna”,
lo que podria, a su vez, apunta-
lar al alza el precio del cobre.

Demanda china

Por otrolado, la economia chi-
na es uno de los componentes
estructurales que explican la
disminucién del cobre. “Persiste
la inquietud sobre el comporta-
miento de la economia mundial,
particularmente de China, que
capta el 57% del mercado mun-
dial de cobre. China estd mos-
trando una marcada desacelera-
cién, donde la crisis inmobiliaria
ha afectado su crecimiento”,
afirma Merino.

“La debilidad en la actividad
industrial de China, reflejada en
caidas en los precios de produc-
tos clave, como el mineral de
hierro y el carbén, sugiere una
desaceleracién en su sector in-
dustrial, lo que afecta directa-
mente la demanda de cobre”,

EL MERCURIO

coincide Guajardo.

Junto con la desaceleracién de
la economia china, la persistente
preocupacién por la inflacién a
nivel global “genera dudas sobre
la sostenibilidad de la demanda
del cobre a mediano plazo”, dice
Guajardo. Esta situacién podria
impactar por un tiempo mads
prolongado los precios del com-
modity.

Largo plazo

En este sentido, la combina-
cién de aspectos adversos podria
prolongar precios mds bajos de
la materia prima.

“La posibilidad de que se con-
figure un ciclo prolongado de
precios bajos para el cobre de-
penderd de la interaccién de fac-
tores macroeconémicos y espe-
cificos del mercado”, indica
Guajardo. En el caso de que las
tasas de interés globales se man-
tengan elevadas y la desacelera-
cién econémica en China persis-
ta, se podrfa observar una menor
demanda y, por lo tanto, un pe-
riodo mds sostenido de precios
bajos, agrega.

Sin embargo, la necesidad del
cobre para la transicion energéti-
ca limitarfa este efecto. “A me-
diano plazo se proyecta unarele-
vante alza del consumo de cobre
debido precisamente a la elec-
tromovilidad y al desarrollo de
las energfas limpias”, asegura
Merino.



