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PUNTO DEVISTA

El pacto psicologico
detras de la inversion

—por MATIAS CONCHA —

1 objeto de mejorar la cali-
dad de vida de las personas,
en todo pais existe un pac-
toimplicito entre inversio-
nista y Estado basado en la
confianza que, en funcién de como se
implemente, genera prosperidad o estan-
camiento. Eneste pacto psicolégico entre
inversionistay Estado, el rol del sector pri-
vado es impulsar el desarrollo de una se-
riede iniciativas en un marcode libertad
mientras el roldel Estado es de promover
los limites a nivel de certeza juridicay se-
guridad que permitan promover unain-
version sostenible en sociedad.
Envirtud de este acuerdo, Chile recau-
daun 27% perpetuo de las utilidades como
socio preferente y con el resto de la utili-
dad cada compania define cudnto repar-
te como dividendo o reinvierte. Si el Es-
tado a través del tiempo no puede cum-
plir con mantener la seguridad, otorgar
certeza y retroceder en materia de com-
petitividad tributaria, se afecta unvincu-
lo intangible que explica en gran parte la
caidadela inversion en el tltimo decenio.
Para superar las desconfianzas, no re-
querimos de voluntarismos, sino de en-
tender la naturaleza de este pacto basado
en un intangible de forma tal de generar
las condiciones habilitantes para promo-
ver la inversion en una histdrica encruci-
jada de desacuerdos. Si se perpetia la di-
namica que genera un crecimiento ten-
dencial de un 1,8% no va a mejorar la
calidad de vida de las personas ni conun
gobierno de derecha, de centro ni de iz-
quierda. Para avanzar, se requiere gene-
rar pactos duraderos y si tenemos el gran
activo que es una convergencia transver-
sal sobre la prioridad del crecimiento, lle-
golahorade reaccionar conel comoy dar,
desde cada orilla, las senales adecuadas
para promover confianza y generar un
ambiente propicio para la inversion.
Urge dar las sefales adecuadas para que
luego de mas de 10 afios de desencuentros
tengamos el piso para avanzar en los fac-
tores habilitantesy estructurales para pro-
mover crecimiento. Es fundamental en-
tenderlarelevanciay consecuenciade un
buen acuerdo en temas como una refor-
ma al sistemaelectoral, al de seguridad, al

tributario y en pensiones, que contribu-
yaal mercado de capitalesy a la estabili-
dad social.

Se requiere dar una sefial para avanzar
€n un no temprano y, si existe un proce-
so largo, que la institucionalidad toma im-
portantes resguardos, avanzar para final-
mente otorgar un si definitivo. En ese
contexto, existe una dindmica de inter-
venciones delmundodela politicaque se
inici6 con Barrancones y tiene en entre-
dicho al proyecto Dominga. Sila politica
no toma posicion y valida lo planteado por
lainstitucionalidad ambiental y sus tribu-
nales, da una senal que contribuye a for-
talecer la confianza.

Sibien se habla de proyectos de mejora
alapermisologia, hay que crear concien-
cia de que los dos proyectos en curso me-
joran el contexto, pero no van amover la
brijula al nivel de lo que se requiere. Un
punto clave tiene que ver con fortalecer
la norma y disminuir la discrecionali-
dad. A modo de ejemplo, el servicio de
evaluacion ambiental ha generado 96
guias, de las cuales 34 ya no se encuen-
tran activas, todo lo cual, si bien ha teni-
do unespiritu orientador, ha derivado en
definiciones sin un proceso reglado, que
puede traducirse en definiciones que
pueden tener sesgos relevantes, afectan-
do nuevamente las confianzas y las cer-
tezas que toda inversion requiere.

Ensuma, estamos en una encrucijada de
desencuentros y desconfianzas que mi-
nan un pacto sicologico entre inversionis-
tay Estado, afectando fuertemente laca-
pacidad que Chile tiene parasaliradelan-
te. Siqueremos romper esa dindmica, la
tnica manera de fortalecer la confianza
es que la institucionalidad salga fortale-
cida con sefiales fuertes enmateriade los
grandes acuerdos para promover el cre-
cimiento, todo lo cual vaya acomparado
de estrategias parareducirladiscreciona-
lidad fortaleciendo la aplicacion de nor-
mas ambientales, reduciendo interpreta-
ciones politico-circunstanciales y armo-
nizando los criterios de aprobacion
presentes en muchos servicios.
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