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JP Morgan ve presiones
inflacionarias en Chiley
posibles efectos negativos
del escenario global

En un reciente andlisis, JP Morgan coincidio con el
escenario macroeconomico que presento el Banco
Central en el ultimo Informe de Politica Monetaria.

EMILIANO CARRIZO
—JP Morgan entreg6 su mirada sobre la si-
tuacién econdémica del pais, luego que el
Banco Central publicé su Informe de Poli-
tica Monetaria (Ipom) de diciembre y rea-
lizd su Reunién de Politica Monetaria (RPM).
Enunaminutaredactada por Diego W. Pe-
reira, JP Morgan destaco que las condicio-
nes macroecondmicas proyectadas por el
Banco Central se ajustabana las deellos. Asi,
resaltésu proyeccion de “una inflacion ele-
vada en el primer semestre de 2025 (conuna
media del 4,8% en el segundo trimestre) y
que converge al 3,9% a fines de afo”.
Justifico sus proyecciones de inflacién en
un é@mbito donde ve una presion parala eco-
nomia chilena por la “evolucion de los sa-
larios y los costos laborales, limitando asi la
capacidad del Banco Central paravolver a ni-
veles neutrales, como se preveia en el ante-
rior Ipom”. *Una intensificacion de estas
presiones y/o una mayor transmision a los
precios finales podrian dar lugar a escena-
rios de inflacion mds elevados, aumentan-
do los efectos de segunda vuelta y la posi-
bilidad de una mayor persistencia”, alerto.
En tanto, para el Producto Interno Bruto
(PIB) de Chile, proyecta que, en 2025, Chi-
le crezca 2,0% enlinea con el rango de 1,5%
a 2,5% del Banco Central, pero por debajo
de la reciente proyeccion de la Comision

Econdmica para América Latina y el Cari-
be (Cepal), de 2,2%.

Mientras que, parael nivel de la Tasade Po-
litica Monetaria (TPM), JP Morgan sostuvo
que mantiene su proyeccion de un nuevo re-
corteen laTPM de 25 puntos basicos enmar-
70, a la par con el que se espera que haga la
Reserva Federal de EE.UU.

Sin embargo, sostuvo que si las presiones
inflacionarias se intensifican, la sefiales de
pausa en el proceso de baja de la TPM, que
yaalerté el Banco Central, “podrianprolon-
garse durante mas tiempo”.

Otras alertas macro para Chile se vincu-
lan con el contexto global: “Es importante
considerar los posibles efectos negativos
del aumento de la incertidumbre y la debi-
lidad del escenario internacional sobre el
gasto interno. Un deterioro mds pronuncia-
do delas condiciones de financiacion mun-
diales, asociadoa unamayor incertidumbre,
reduciria ain mas el gasto interno, especial-
mente en inversion y el empleo”, indico JP
Morgan. “Aunque prevemos una actividad
cercana a su potencial, reconocemos lana-
turaleza de los distintos riesgos para la in-
flacion a corto plazo (como el endureci-
mientode las condiciones financieras mun-
dialesy elaumento delos costes laborales”.
Sobreesabase, JP Morgan revisé a la baja su
proyeccion de gasto interno para Chile.@




