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ACTUALIDAD

Losretiros delas AFP le _
siguen pedganco a la economia

Informe de Politica Monetaria. Presidenta
del Banco Central explico que el pais sigue
muy expuesto alos shocks externos.

Marcelo Gonzalez Cabezas
El esperado dltimo Informe
de Politica Monetaria (IPoM)
de 2024 del Banco Central,
conocido ayer, no despejo las
dudas respecto de lo que vie-
ne paralaeconomialocal. Yla
presidenta del BC, Rosanna
Costa, fue ayer por la mafiana
alaComision de Hacienda del
Senado para explicarlo.

Su exposicion se enfocd en
la “desafiante inflacién” que
enfrenta el pais, la misma ca-
lificacién manifestada sobre
el punto el martes cuando
el Consejo del BC anunci6 la
tercera rebaja seguida de 25
puntos de la tasa de interés,
para dejarla en 5%.

E1IPoM anticip6 una infla-
cién que en el primer semes-
trede 2025 fluctuariaen torno
a5%,y cuya convergenciaala
metade 3%selograriareciéna
inicios de 2026. En tal escena-
rioinciden la depreciacién del
peso, elaumento de los costos
laborales y los aumentos en
las tarifas eléctricas

“Lainflacién vaairbajando.
Lo que estamos reconociendo

5%
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De inflacién, la meta
del BG, seria palpable
recién a comienzos

de 2026. En 2024 se
cerrariaen 4,8% yenla
primera parte de 2025
seria del 5%.

son shocks adicionales, que
le agregan un componente
adicional.. El proceso es desa-
fiante, porque el componente
que se ve afectado no son los
precios volitiles, es la infla-
cién subyacente... No debe
sorprender que entremos en
una etapa con pausas (en el
ciclo de bajas de la tasa de in-
terés)”, dijoRosanna Costaen
el Senado.

Y recalcé que los retiros
previsionales de 2020y 2021
por la pandemia “siguen afec-
tando “la capacidad que tiene
nuestro mercado de capitales
paraabsorberlosshocks exter-
nos...Tenemos un mercadode

La inflacién no cede, y ello se refleja en los precios de los alimentos. / acenciauno

capitales menos profundo que
antes frente a cualquier shock
externo. Hoy estamos mds
expuestos a la volatilidad. Y
un segundo efecto es que de-
pendemos mas del financia-
miento externo, en lamedida
en que nuestro ahorro a largo
plazo es menos importante”.
Sobre el aspecto laboral,

la maxima autoridad del BC
manifestd que “la debilidad
en la creacién del empleo a
nivel agregado se ha ido sos-
teniendo en el tiempo, y ello
viene delamano también con
unaumento de lasremunera-
ciones”.

Benjamin Villena, investi-
gador del Instituto de Politi-

cas Econémicas FEN UNAB,
explicé que “el IPoM de di-
ciembre incorporalosdltimos
eventosenlaeconomiaenlas
proyecciones... Elaumento de
la actividad asoma bastante
modesta, en linea con otros
pronésticos. Y en el marco del
objetivode estabilidad de pre-
cios del BC, el Consejo decide

Q

“Tenemos un
mercado de
capitales menos
profundo que antes
frente a cualquier
shock externo.

Hoy estamos mas
expuestosala
volatilidad”.

ROSANNA COSTA
Presidenta del Banco Central

realizar reducciones de tasa
mas pausadas para favorecerla
reducciondelainflaciéon hasta
alcanzarlameta del 3%”.

Eldecano de la Facultad de
Economia y Gobierno de la
USS, Alejandro Weber, preci-
s6 que “la reunién de politica
monetariay el IPoM entregan
sefiales preocupantes sobre la
inflacion, que este afio serd
mayor a la esperada, llegando
al4,8%, y en el rpimer semes-
tre del 2025 aumentara en
tornoal 5%”.

Para Cristian Lecaros, CEO
de Lecaros Group, “nuestra
economiasigue mostrandose-
fiales de un débil crecimiento
del empleo, salvo las partes
informal y del aparato publi-
co.Ademas, por los retiros de-
cay6 el mercado de capitales,
vemos que la inflacién segui-
raaltay que el crecimiento es
muy bajo”.



