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Fondo Capital Estructurado: Fiscalia
formalizara a ocho ejecutivos de LarrainVial,
los hermanos Jalaff, Menichettiy Sauer

El Cuarto Juzgado de Garantia fijo para el 13 de enero la formalizacion de ejecutivos de la mayor gestora
local de inversiones, los hermanos Alvaro y Antonio Jalaff, el ejecutivo de Grupo Patio, Cristidn
Menichetti, el fundador de Factop, Daniel Sauer, y el ex gerente de STF, Luis Flores. La fiscalia imputa a
los involucrados seis delitos, entre ellos estafa, lavado de activos e infracciones a la Ley de Mercado de
Valores. Larrain Vial anunci¢ acciones civiles y penales contra los Jalaff y los socios de la corredora STE

LEONARDO CARDENAS

—El Cuarto Juzgado de Garantia de Santia-
go acogio la solicitud de la Fiscalia Metro-
politana Oriente para formalizar una inves-
tigacion en contra de trece personas por
una serie de delitos econdmicos y tributa-
rios en una arista derivada del caso Factop,
la empresa de factoring que cayoé en insol-
vencia el afio pasado: la creacion de un fon-
do de inversién denominado Capital Es-
tructurado [, administrado por LarrainVial
Activos AGF. Ese fondo fue creado a co-
mienzos de 2023 para buscar una solucion
financiera a los problemas del empresario
Antonio Jalaff Sanz, ex socio del grupo Pa-
tio.

La audiencia fue fijada para el 13 de ene-
ro de 2025, a las 09 horas, en la sala 801 del
Centro de Justicia de Santiago, segtiin lo dis-
puesto en la resolucion del tribunal: “Noti-
fiquese a los imputados (...) personalmente
o conforme al articulo 44 del Cédigo de
Procedimiento Civil, modalidad que se au-
toriza, en el evento que se cumplan los su-
puestos legales”.

Entre los investigados figuran los exsocios
fundadores de Grupo Patio: Alvaro Jalaff,
Antonio Jalaffy Cristian Menichetti, ademds
del exgerente general de STF Luis Flores y el
socio de Factop, Daniel Sauer, quien ac-
tualmente se encuentra en prision preven-
tiva.

Asimismo, el tribunal ordend la formali-
zacion de ocho ejecutivos de LarrainVial.
Entre ellos estdn Felipe Porzio, socio y ge-
rente de finanzas corporativas; Claudio Ya-
ez, gerente general de LarrainVial Activos
AGF; y los directores de esa administrado-
ra: Andrea Larrain, Andrés Bulnes y José Ra-
fael Correa Achurra. También fueron in-
cluidos Manuel Bulnes, director ejecutivo de
LarrainVial, Sebastidn Cereceda, gerente de
finanzas corporativas, y Jaime Oliveira, ge-
rente de operaciones.

Segun el documento presentado por la
Fiscalia, la formalizacion se fundamenta
enla participaciony responsabilidad que les
cabe en al menos seis delitos. La entidad

enumerd: lavado de activos; estafa, delitos
tributarios, administracion desleal y uso
malicioso de instrumento privado mercan-
til falso y la entrega de informacion falsa al
mercado.

De acuerdo con el fiscal Juan Pablo Araya
Paredes, los delitos habrian sido cometidos
“a partir del ano 2019 a la fecha”, principal-
mente en las comunas de Las Condes y Vi-
tacura, donde varios imputados tienen sus
domicilios registrados.

En el caso de Daniel Amir Sauer Adlerstein,
el tribunal ordeno que la notificacion se
realice en el Anexo Penitenciario Capitan Ya-
ber, donde cumple prision preventiva. Ade-
mas, se especifica que, de no presentarse los
imputados a la audiencia sin justificacion,

“seran conducidos por medio de la fuerza
publica a la presencia judicial, y quedaran
obligados al pago de las costas que causa-
ren”.

La Fiscalia solicité que la audiencia de
formalizacion se realice conjuntamente con
otra audiencia de reformalizacion ya progra-
mada, argumentando razones de eficiencia
procesal.

El caso Factop, que estd en el centro de esta
investigacion, involucra una presunta red de
operaciones fraudulentas relacionadas con
el financiamiento de facturas falsas y el la-
vado de dinero a gran escala.

Pero la arista por la cual serdn formaliza-
das las 13 personas mencionadas en la pe-
ticion de formalizacion se relacionan con el

fondo Capital Estructurado I, administrado
por Larrain Vial, un vehiculo de inversion
creado para agrupar los pasivos que man-
tenia Antonio Jalaff, ex socio de grupo Pa-
tio. Ese fondo, dice la pdgina web de Larra-
inVial, tenia por objeto invertir, directa o in-
directamente, en titulos representativos de
capital de la sociedad Inversiones Santa Te-
resita SpA y del Fondo de Inversion Priva-
do 180, ex accionistas de grupo Patio, y en
deuda o capital de sociedades o fondos que
mantuviesen una participacion directa o
indirecta en esos vehiculos.

La creacion de ese fondo ha traido ya nu-
merosos dolores de cabeza a todos los invo-
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lucrados. En octubre pasado, la Comisién
para el Mercado Financiero (CMF) anuncio
el levantamiento de cargos contra Larrain-
Vial Activos S.A. AGF; sus cinco directores
v su gerente general, ademds de Luis Flores,
STF Capital Corredores de Bolsa, los herma-
nos Jalaff y Menichetti. A todos ellos, la
CMF les atribuye, entre otras cosas, haber
formado parte de “actuaciones, mecanismos
o prdcticas enganosas o fraudulentas que in-
dujeron a los inversionistas a adquirir cuo-
tas”

LA CONTRAOFENSIVA DE LARRAIN VIAL

“Los directores y el gerente general de la
administradora fueron notificados de la so-
licitud de formalizacion realizada por la
Fiscalia Oriente en relacion al Fondo de In-
version Capital Estructurado, cuya justifica-
cion no compartimos”, dijo en un hecho
esencial ala CMF laempresa Larrain Vial Ac-
tivos S.A. AGFE El escrito fue firmado por
Claudio Yanez, gerente general de la firma.
El directorio de la AGF es defendido en la
arista penal por el abogado Francisco Cox;
mientras Manuel Bulnes y Felipe Porzio son
defendidos por Jorge Bold, de Cariola Diez
Perez-Cotapos.

LarrainVial afirmo que la decision de la fis-
calia es “una medida que nos parece caren-
te de fundamento, considerando que la ad-
ministradora, susdirectores y gerente gene-
ral han actuado en todo momento con
estricto apego a la legislacion y normativa
vigentes, velando siempre por el mejor in-
terés del fondo y sus aportantes”.

Pero,ademis, la gestora contrataco y anun-
cidacciones legales contra los otros involucra-
dos.”De los antecedentes derivados de la ac-
tualizacion de la carpeta investigativa, he-
mos tomado conocimientode nuevos hechos
hasta ahora desconocidos por mi representa-
da,envirtud de lo cual, laadministradora ha
decidido ejercer todas lasacciones civilesy pe-
nales que correspondan en contra de los se-
fores Antonio Jalaff Sanz, Alvaro Jalaff Sanz,
Luis Flores Cuevas, Cristian Menichetti Pila-
si, Daniel Sauer Adlerstein, ademads de STF, sus
directores, accionistas y/o ejecutivos, y con-
tra todos aquellos quienes resulten responsa-
bles de los perjuicios causados al fondo y sus
aportantes”, indico la compania.

En las aristas penales del caso Factop han
numerosos abogados defensores. Antonio
Jalaffes asesorado por Leonardo Battagliay
Cedric Bragado; mientras su hermano Alva-
ro Jalaff ha ido a testificar con Hugo Rivera,
Sergio Bunger y Rodrigo Cataldo. El ex ge-
rente de STF, Luis Flores, trabaja con Cedric
Miranda. Y Daniel Sauer, con Octavio Sufian
y Pablo Araya Zacarias. De todos ellos, solo
el abogado de Sauer, Octavio Sufin, reaccio-
no ala decision de la Fiscalia. “No nos sor-
prende la solicitud de formalizacion, ya que
como defensa hemos tenidounaactiva par-
ticipacion en el esclarecimiento de los he-
chos. Es indudable que Daniel Sauer haco-
laborado en la investigacion declarando
cada vez que se le requiere y aportando
toda la informacion que tiene. Y seguird
colaborando con toda la verdad”. @



