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Capital privado y transicion energética: los
focos de los inversionistas globales para
los proximos anos, segun Schroders

En la Encuesta Global de Inversionistas de Schroders, el 93% de los fondos de pensiones
ya invierten o planean asignar fondos a la transicion energética, con mas de un tercio
esperando hacer nuevas inversiones en este dmbito durante los proximos 1 a 2 afios.

MAXIMILIANO VILLENA

—Una mayor exposicion a los mercados pri-
vados, conocidos como activos alternativos,
es la que buscaran los grandes inversionistas
globales en los prdximos anos, incluyendo a
inversionistas calificados v a fondos de pen-
siones.

Asilo muestra la Encuesta Global de Inversio-
nistas de Schroders, o GIIS por sus siglas en
inglés, que consulté a 420 fondos de pensio-
nes en 26 ubicaciones a nivel mundial v que
representan US$13,4 billones en activos.
Segtin la encuesta, estos fondos se enfocaran
particularmente en deuda privada (51%), ca-
pital privado (49%), deuda de infraestructu-
1a (41%) einfraestructurarencovable (38%). En
tanto, la transicion energética, la descarboni-
zacion y la revolucion tecnoldgica son los te-
mas clave que contimian impulsando la de-
manda de mercadosprivadosen losfondos de
pensiones.

Ademds, alrededor del 93% de los fondos de
pensiones va invierten o planean asignar fon-
dosa la transicidn energética como tema, con
mads de un tercio esperando hacer nuevas in-
versiones en este ambito durante los proximos
1a2anos.

Lademanda poraccionesglobales también se
ha perfilado como igualmente fuerte, con un
55% de los fondos ampliando sus asignacio-
nes para capturar mercados y sectores de alto
crecimiento.

Ademds, las estrategias alternativas de renta
fija estdn siendo populares. Si bien existe una
preferencia global por la deuda privada, las
preferencias regionales varian a nivel mundial.
En laregion Asia Pacifico, los Valores Respal-

dados por Activos (36%) reciben mds atencidn;
en EMEA, excluido el Reino Unido, los fondos
de pensiones siguen favoreciendo los bonos
sostenibles (27%), mientras que en el Reino
Unido v América del Norte, los fondos de
pensiones ven oportunidades en las estrate-
giasde deuda de mercados emergentes (27%).
Alex Toledo, Country Head de Schroders en
Chile, senala que los resultados de la encues-
ta anivel global gnardan mucharelacion con
lo que se observa en la region andina, donde
los fondos de pensiones solo han ido incre-
mentando lainversion en activos privados, en
la medida que la regulacion se los ha permi-
tido. “En Chile, por ejemplo, recién este afio
el Banco Central autorizé un aumento progre-
sivoen los limites deinversion en este segmen-
to, que crecera anualmente hasta agosto de
2027 y llegard a una exposicion mdxima de
20% en el fondo A y solo de un 6% en el fon-
do E. Son sefiales que van en el camino correc-
to, sin embargo, creemos que auin quedamar-
gen paraque estos porcentajes se sigan expan-
diendo, en linea con lo que han hecho
mercados desarrollados”, explica Toledo.

LOS INVERSIONISTAS

Laencuesta ademds consultd al1.755 gestores
de patrimonio y asesores financieros a nivel
global, que representan $12.1 billones de dd-
lares en activos (millones de millones). El es-
tudio muestra que el capital privado (53%), las
soluciones multi-activos privados (47%) v la
renta variable en infraestructura renovable
(46%) son las tres clases de activos del mer-
cado privado enlas que los asesores y gesto-
res anticipan unaumento de lasasignaciones

de sus dlientes en los proximos 1a 2 afios.
Dos tercios de los encuestados destacaron
que la posibilidad de obtener mayores retor-
nos que los mercados publicoses el beneficio
mads importante de invertir en mercados pri-
vados para sus clientes. Esto fue seguido de
cerca por la diversificacion a través de moto-
res de retorno diferenciados (62%).

En promedio, la mayoria de las asignaciones
de los inversionistas a mercados privados re-
presentan un 5%-10% de la exposicion total del
portafolio.

Muchas de las tendencias globales se estan ob-
servando también en la regién y en Chile.
De acuerdo a Francisca Parada, Head of Wealth
& Family Offices de Schroders Andean, el rol
de los mercados privados también ha ido al
alza en los portafolios de inversion patrimo-
nial locales. “La inversién en activos alterna-
tivos llegd para quedarse. En un contexto de
mayor inflacién yvolatilidad. estos activos se
han convertido en una pieza fundamental en
cualquier portafolio. Su crecimiento prome-
te continuar, impulsado por laaparicién de los
vehiculos semiliquidos que han democrati-
zado el acceso, eliminando barreras de entra-
da para los inversores no institucionales”, ex-
plica Parada.

De acuerdo a los resultados del GIIS, un 62%
de gestores y asesores latinos ya estin invir-
tiendo en mercados privados, y un 12% adi-
cional planea hacerlo dentro de los proximos
2 anos. Esto contrasta con los resultados de
otrasregiones, en las que la inversion es me-
nor. A Latinoamérica le sigue Norteamérica
con un57% de organizaciones administrado-
ras invirtiendo en este tipo de activos.@




