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La autorizacion para que se transen eJ (
instrumentos ha creado un mercado
enorme y ha permitido que miles de

pequeiios inversionistas apuesten por = N

el criptoactivo, cuya unidad se transa
actualmente en torno a los USS 95.000.

POR FELIPE LOZANO

| furor en el mercado de las
E criptomonedas no responde

soloalavision favorable que
tiene el proximo Presidente de Es-
tados Unidos, Donald Trump, sobre
ese mercado.

Existe una tendencia que, aunque
incipiente, se haido consolidando a
lolargo de 2024: la validacion de los
criptoactivos como instrumentos
que pueden tener un valor intrinseco
y que no solo son demandados por
mera especulacion.

Este camino ha ido de la mano
de una serie de pasos dados por
entidades financieras tradiciona-
les, que han empezado a transar o
crear productos que invierten en
criptomonedas.

Uno de ellos han sido los ETF
(Exchange Traded Funds, por sus
siglas en inglés), y que en enero
pasado recibieron la autorizacion
de la SEC americana para invertir
en bitcoin. Ya desde 2021 existian
ETF que incluian bitcoin en sus
carteras, pero desde este ano se
pueden transar ETF “al contado”, es
decir, que replican exactamente la
valorizacion diaria del btc, y que no
comparten cartera con otros ins-
trumentos, comoacciones o bonos.

Estole ha permitidoa cientos de
miles de inversionistas minoritarios
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apostar

por la crip-
tomoneda sin
tener que comprar

una, cuyo valor hoy

ronda los US$ 95.000. Solo

este ano, el valor de mercado de
los ETF que invierten en cripto ya
supera los US$ 52.000 millones.

Blackrock lidera en
opciones

Los ETF disponibles parainvertir
directamente en bitcoin son actual-
mente los de Blackrock, Valkyrie,
Grayscale, Bitwise, Hashdex, ARK
21Shares, Invesco Galaxy, Fideli-
ty, Franklin Templeton, VanEck y
WisdomTree.

Y en noviembre Blackrock lanzé
las primeras opciones sobre su
ETF. Es decir, a partir de ahora un
inversionista puede comprar o ven-
der una participacion del fondo de
bitcoin en una fechay a un precio
determinado, lo que agranda atn
mas el mercado.

EIETF de Blackrock -iShares Bit-
coin Trust- ha subido 95% este afio,
y ha canalizado miles de millones de
dolares deinversion encripto. Segun
Bloomberg, solo en el primer dia de
negociacion de las opciones de este
ETF entraron US$ 1.900 millones,
“lo que seguramente ha influido en
el récord en el precio del bitcoin de

las ultimas semanas”, de acuerdo
al analista de Bloomberg James
Seyffart. Amodo de comparacion,
el dia que se transo el primer ETF
en bitcoin en enero pasado, el ETF
ProShares Bitcoin Strategy recaudd
USS$ 363 millones.

Joe Consorti, de la firma de cus-
todia de bitcoin Theya, sefiala que
la apertura de un mercado de op-
ciones de ETF de cripto expone a
estos activos “a los mayores pools
de liquidez del mundo”. A su juicio,
“los derivados, como las opciones,
son la base de los mercados de
capitales, ya que proporcionan
liquidez, construccion de pre-
cios y herramientas de gestion
de riesgos para los participantes,
especialmente para los actores
institucionales que representan
el nicleo del mercado”. De esta
manera, se trata de un hito alcista
para el bitcoin, pero que también
supone una mayor volatilidad para
el activo.

Pero auin falta un camino largo
porrecorrer frente a la profundidad
y sofisticacidon de los mercados

tradicio-
nales. Con-
sortiagrega que
“en los mercados
tradicionales los deri-
vados son de 10 a 20 veces
el tamano de la capitalizacion del
mercado subyacente. Comparado
con bitcoin, donde los derivados
listados representan menos del 1%
de la capitalizacion del mercado al
contado, la disparidad es evidente”.
Los expertos indican que estos
nuevos mercados de cotizacion
para el bitcoin y sus derivados en
un paso mas haciala monetizacion
ylanormalizacion de estos activos
en los mercados financieros.

Bancos no se quieren perder
la fiesta

Aunque los bancos centrales atin
no dan la bendicion al ecosistema
cripto -solo hay algunos avancesen
la adopcidn de stablecoins- bancos
comerciales de todo elmundo estan
dando pasos para no quedarse fuera
de la fiesta del bitcoin.

En Europa, la regulacion MICA
(Markets in Crypto Assets) entraen
vigor el préximo 30 de diciembrey
entrega un marco regulatorio tanto
para la emision de criptomonedas
como para los principales servicios
relacionados, como la venta, la
custodia o la ejecucion de ordenes.

Esto ha permitido que los bancos
avancen con sus planes de ofrecer
plataformas de transaccion de
cripto para sus clientes. Segun
medios espanoles, CaixaBank, BBVA,
Openbanky Kutxabank trabajan en
ese pais para ofrecer servicios de
intermediacion de criptoactivos a
partir de 2025.

Hasta ahora, paises como Suizay
Turquia ya permitian que sus ban-
cos ofrecieran estos servicios, que
apuntan por lo general a clientes
jévenes y de altos ingresos, un
segmento particularmenterentable.
Deutsche Bank en Alemania, Far
Eastern de Taiwan y ZA en Hong
Kong son otros de los bancos tra-
dicionales que ya se han asociado
con plataformas cripto para acceder
a ese mercado.

En Chile, los bancos locales atin
no anuncian planes para ofrecer
intermediacion de criptomone-
das. Hace afios varios que tienen
disputas legales con plataformas
cripto tras cerrarles algunas de sus
cuentas corrientes -por problemas
de compliance-yademas el Banco
Central se ha mostrado reacio a
validar este tipo de activos. Por
ahora, ha avanzado en el estudio
sobre la posible adopcion de una
moneda digital de banco central
(CBDC), pero no ha anunciado una
decision al respecto. &



