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I, unresumendela
pauta economica
semanal

Pensiones, Dominga,
el ano de Milei y
la pelea por CBB

rotagonizaron la semana

Estos dias salimos de los casos judiciales para meternos
en la agenda de la reforma previsional que parecia
agarrar vuelito, el cual se frend por un "lapsus”.

an lejos y tan cerca. La re-
T forma de pensiones se tomo
la agenda politica en los
ultimos dias. Mientras la manana
del martes, el ministro de Hacienda,
Mario Marcel, aseguraba que “nunca
hemos estado tan cerca de llegar
a un acuerdo”, en el mundo de las
derechas -Chile Vamos versus Repu-
blicanos- se desataba un conflicto
luego de que el presidente de la UDI,
Guillermo Ramirez, senalara que “el
tnico reparto que para nosotros
es aceptable es esa parte de la
cotizacion que va a igualar pen-
siones de hombres con mujeres”,
cifrando su costo en 0,5 puntos
del 6% extra que busca establecer
el proyecto de ley del Gobierno.
Conello, se abrio un flancoalinterior
del sector, acusando a la UDI de
"ceder" y de un cambio de postura,
lo que genero que el presidente
del gremialismo saliera a aclarar
sus dichos, asegurando que fue
n "error" emplear ese concep-
to, que debid haber hablado de
"compensacion" a las mujeres por
mayor la sobrevida y que la UDI no
ha cambiado de parecer.

La polémica ha tomado ribetes
presidenciales, pues José Antonio
Kast ha emplazado a Evelyn Mat-
thei a marcar posicion y estara por
verse en los proximos dias si es que
laexalcaldesa -lamejoraspectada
entre lasfiguras de la oposicion en
la carrera presidencial, segun las
encuestas- se define en la materia.

La semana que viene seguira el
temaen laagenda. En estos dias sera
la entrega del informe de la mesa
técnica de pensiones, los avances
en las conversaciones entre el
Senado y el Gobierno, los posibles
acuerdos que emanen de esos
acercamientosy los coletazos que
esta dejando no solo enladerecha,
sino que también en el oficialismo la
formula que podria acordarse para
el destino del 6% de cotizacion
adicional, donde las fuerzas de la
oposicion seguiran insistiendo en
que la mayor parte sea destinada

a cuentas individuales, mientras
que para los partidos de Gobierno,
el Seguro Social debe ser robusto
y que no se puede ceder mas alla
de la ultima formula que puso La
Moneda oficialmente sobre la mesa.
Aun queda mucha tela que cortar.

El golpe de Dominga

Practicamente un ano después
de que el Comité de Ministros
rechazara el proyecto minero y
portuario Dominga de Andes Iron, el
Primer Tribunal Ambiental determino
anular la decision, restableciendo
la Resolucion de Calificacion Am-
biental (RCA) de la iniciativa que
contempla una inversién de US$
2.500 millones.

La sentencia declaré como “ilegal”
la resolucién ministerial y determind
que la instancia infringio los prin-
cipios de imparcialidad y confianza
legitima al adoptar el acuerdo de
acoger las reclamaciones en sesion
integrada con Ministros de Estado
que, habiendo previamente mani-
festado su parecer, posteriormente
no se inhabilitaron.

Desde el minuto en que se co-
nociob el fall6, el tema no ha salido
de los titulares con voces a favor
y en contra del proyecto. Andes
Iron pidié terminar la "espiral in-
terminable" de judicializacion de
Dominga. Los grupos ambientalistas
sefialaron la existencia de vicios en
el pronunciamiento del tribunal, y
hasta la Moneda llegaron el jueves
losrepresentantes de seis sindicatos
de La Higuera que manifestaron que,
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mil millones es el patrimonio
neto de Elon Musk, el hombre
mas rico del mundo.

de norespetarse lasentenciaen los
plazos establecidos, "nos veremos
forzados a evaluar acciones legales
que defiendan nuestro derecho de
vivir en una comuna que ofrezca
mejores condiciones de vida".

Proyecto de H2 verde con
atrasos

Y hablando de proyectos, esta
semana se conocié un nuevo mo-
vimiento en el expediente de la
evaluacién ambiental del proyecto
paraproduciry exportar de amoniaco
verde de HNH Energy -propiedad
del consorcio conformado por las
empresas austriacas Okowind y
Austria Energy Group, y la danesa
Copenhagen Infrastructure Partners
(CIP)- que totaliza una inversion de
US$ 11 mil millones.

Elmartes HNH Energy solicité una
extension de plazo parala presen-
tacion de suadenda, considerando
que el 12 de diciembre vencian los
30 dias habiles para dar respuesta
a las més de 1.000 observaciones
recibidas desde la direccion regional
del Servicio de Evaluacion Ambiental
(SEA) de la Region de Magallanes.

En su peticion solicita extender el
plazo para dar respuesta al ICSARA
através de una adenda hasta el 29
de agosto del proximo afio.

El tema levant6 alertas. Dado
que los estudios solicitados por el
organismo medioambiental corres-
ponden deben ser autorizados por
el Consejo de Monumentos Nacio-
nales, cuyo tiempo de tramitacion
ha estado en cuestionamiento.

La compania levanto que la ela-
boracion del Estudio de Impacto
Ambiental (EIA] llevd mas de cuatro
anos, usando metodologias y tec-
nologias inéditas en Chile, conuna
cuantiosa inversion de recursos
humanos y materiales. Asimismo
indico que le preocupa el nivel
de requerimientos que persiguen
varias de las observaciones del
SEAYy que, ajuicio de la compania,
generan incertezas en el desarrollo
de la industria a nivel nacional y
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LA FRASE DE LA SEMANA

1/ Yo soy la ministra de Medio
Ambiente. ;Cual es mi rol? ;Cual
es mi mision?: Resguardar el
medio ambiente, resqguardar la rica
biodiversidad, nuestro patrimonio
natural...”.

MAISA ROJAS, ministra del Medio Ambiente, tras fallo por
Dominga.

disminuyen la competitividad de
Chile en el escenario global.

EI SEAresponi6alas criticas sefia-
lando que le sorprende el tenory la
oportunidad de estas declaraciones.

China anuncia estimulos

Las principales autoridades de
China anunciaron esta semana el
apoyo econémico mas audazparael
préximo afno, mientras se preparan
para una guerra comercial cuando
Donald Trump asuma la presidencia
de Estados Unidos.

El politburo, el maximo érgano
ejecutivo del Partido Comunista
Chino, prometid una politica mone-
taria “moderadamente flexible” en
2025, lo que implicariamas recortes
de tasas.

El organismo también prometio
una politica fiscal mas proactiva,
lo que genero expectativas de que
China amplie el déficit fiscal del 3%
enlasesion parlamentaria anual de

marzo, lo que permitiria un mayor
endeudamiento del gobierno central
para apuntalar su economia.

Tras los anuncios, se conoci6 que
el presidente electo de EEUU, Donald
Trump, invité al presidente chino, Xi
Jinping, a asistira su tomade pose-
sion el mes que viene, lo que seria
una senal de que las dos mayores
economias del mundo aiin pueden
acercarse. Eso si, que este encuentro
ocurra no esta garantizado.

Hasta ahora ningin dirigente
chino ha asistido nunca a unatoma
de posesion en EEUU.

BCE mantiene el libreto
Una nueva baja de tipos y que no
serd la Gltima, realizd este jueves
el Banco Central Europeo. El ins-
tituto emisor realiz6 un recorte de
25 puntos basicos, dejando la tasa
en el 3%, el nivel mas bajo desde
marzo de 2023, tras tres reuniones
consecutivas de ajustesy cuatroen
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El BCE dijo en su comunicado
que "el proceso de desinflacion
sigue avanzando” y que confia
que el crecimiento de los precios
se estabilizara en 2% en el primer
trimestre de 2025.

La presidenta no quiso dar mas
pistas respecto a lo que vendra en
2025, pero revel6 que este lunes
en Vilna (Lituania), dard un discurso
con mas detalles sobre el nivel de
restriccién monetaria que man-
tiene el BCE tras bajar los tipos de
interés, lo cual podria dar luces de
cuantos recortes mas quedanantes
de alcanzar la tasa neutral.

El primer ano de Milei

Y este martes 10 de dicembre se
cumplié un afio desde que Javier
Milei llegara a la presidencia de
Argentina.

En medio de la conmemoracion,
afirmé que "la recesion terminé"
en Argentina, asegurando que la
economia del pais ha entrado en
una recuperacion.

También anunci6 que en 2025
bajara el 90% de los impuestos;
prometié "mas motosierra"y el
cierre del Banco Central.

Para terminar con el “cepo”y “dar
una solucién definitiva al problema
de los stocks del Banco Central”
informé que recurririan a un nuevo
programa con el Fondo Monetario
(Internacional) y/o a través de un
acuerdo con inversores privados.

Falabella esta de vuelta
Esta semana el retail llevo acabo

su Investor Day, ante inversionistas,
en el cual dio senales que esta de
regreso, tras afios de caidas en sus
resultados, desplome enbolsay la
pérdida de su investment grade.

De esta forma, anunci6 inver-
siones por US$ 650 millones para
2025, con foco en la expansion de
sus negocios de supermercados en
Perliy Sodimac en México.

El plan es casi un 30% superior al
desplegado porlacompaiiia este ario,
y considera la apertura de nuevas
tiendas (15) y remodelaciones de
centros comerciales en Chiley Peru.

Miiller baja presencia en
Mall Plaza

Unanueva comprade acciones del
grupo Falabella concreto el martes
lafamilia Miiller, sumando asi casi el
5% de la propiedad de la compania
ligada a las familias Solariy Del Rio.

Tomas Miiller (por siy através de
su sociedad Rentas Tissa Limitada)
adquirio el 1,14% de Falabella en
$ 98.846 millones, alcanzando el
4,91% del conglomerado.

Para hacer esta operacion, la
familia Miiller se ha desprendido
de acciones de Mallplaza. De hecho,
esta semana habria vendido el 2,7%
de Mall Plaza, recaudando mas de
$ 97.500 millones.

Con la venta del miércoles, se
estima que maneja poco menos
del 6% de la compania.

Adelco a la quiebra
Quienno lo esta pasando bienes

la familia Paulmann Mast, duefios

de laDistribuidora Adelco, firma que

solicitd laaperturade un proceso de
reorganizacion judicial para evitar
la quiebra.

La compaiiia, fundada por Jiirgen
Paulmann, y en cuya propiedad par-
ticipa con un 50% el grupo brasilefio
1G4, busca refinanciar pasivos por
unos US$ 35 millones.

En susolicitud de reorganizacion,
Adelco dijo que se vio afectada por
los efectos del estallido social de
2019y posteriormente la pandemia,
alo cual sumé “unadesaceleracion
sostenida enlaactividad econémica
que el pais venia experimentando
en los afos anteriores”.

La saga por CBB

Y en un tltimo capitulo de la serie
por latoma de control de Cementos
Bio Bio (CBB), este jueves y a tan
solo horas que venciera el plazo
de la Oferta Publica de Adquisicién
(OPA) de acciones hostil lanzada por
la cementera peruana Yura-conla
cual busca aumentar su participa-
cion en Cementos Bio Bio a 40%-,
la batalla por el control de la firma
ligada a la familia Briones continta.
Inversiones Cementeras Limitada
-sociedad de la Familia Briones-
comprod 4,8 millones de acciones
de CBB por $ 1.600 cada una, con
lo cual obtuvoun1,83% de los pa-
peles de lacementera, elevando su
participacion a un 43,64%.

La operacion vino a opacar la
OPA lanzada por Yura. Desde que
la empresa del grupo Gloria lanzé
la OPA el pasado 14 de noviembre,
ha sido tema constante el debate
sobre cuanto realmente debe ofre-
cerse por CBB, es decir, cual es el
valor adecuado para la compra de
la empresa.

También es una clara muestra
que el grupo controlador de CBB no
tiene intencion de ceder el control
de la cementera a Yura.

Conlo que nadie contaba era que
esteviernes LarrainVial publicara un
poder comprador por el 2,08% de
la propiedad de Cementos Bio Bio
aun precio de $1.601. Esta historia
continuara, &




