
Una buena y una no tan bue-
na para las arcas fiscales. El
banco de inversión Morgan
Stanley proyecta un alza gra-
dual en el precio del litio para
los próximos tres año, mien-
tras que para el precio del co-
bre, principal envío del país,
estima una ligera baja en su co-
tización en igual período.

El banco estadounidense
pronostica que los precios del
litio repuntarán hasta los US$
11.125 por tonelada en 2025 y
señala que el “rebote” frente a
los niveles actuales debería co-
menzar en el segundo trimes-
tre de 2025, según consigna
Valor Futuro.

La señal es alentadora al con-
siderar que los precios de este
metal han evidenciado una
sostenida debilidad durante
2024, lo que ha impactado di-
rectamente a las empresas pro-
ductoras que operan en Chile y
también al fisco, debido a la re-
ducción en el pa-
go de regalías.

D e h e c h o , e l
precio de venta
promedio para el
tercer trimestre
de 2024 alcanzó,
aproximadamen-
te, US$ 9.700 por
tonelada métrica,
una disminución del 67,1% en
comparación con el precio de
venta promedio informado pa-
ra el tercer trimestre de 2023,
señaló en su último informe fi-
nanciero SQM, minera que an-
ticipó que esta tendencia conti-

nuaría en los últimos tres me-
ses del año.

El menor valor del litio se ha
traducido en una disminución
de los ingresos para el Estado.

Por ejemplo, SQM
reportó que al cie-
rre del tercer tri-
mestre pagó a Cor-
fo US$ 318 millo-
nes, cifra que se
compara con los
US$ 1.728 millones
del año pasado.

Morgan Stanley
argumenta que el esperado re-
punte en el precio del litio se
basa en que los precios del litio
están muy por debajo de la cur-
va de costos y los recortes de
oferta se están acelerando, por
lo que se ve “un superávit me-

nor para 2025. Además, a pe-
sar de un contexto incierto pa-
ra los vehículos eléctricos, es
probable que los ESS (sistemas
de almacenamiento) contribu-
yan más a la demanda en 2025
también”, dijo la firma en un
reporte remitido a sus clientes.

Agregó que los elevados in-
ventarios han afectado la de-
manda en 2024, lo que ha limi-
tado la reposición de existen-
cias pese a las ventas récord de
vehículos eléctricos en China.

Sin embargo, “los inventa-
rios ahora han bajado un 18%
desde el peak, lo que proporcio-
na una mejor situación para
2025”, puntualizó.

Así, hacia el tercer trimestre
del próximo año prevé niveles
de US$ 11.500/t, hasta escalar a

niveles promedio de US$
12 . 7 5 0 / t e n 2 0 2 6 y U S $
13.000/t en 2027.

Efecto inverso

Para el cobre, en tanto, la en-
tidad bancaria pronostica una
acotada baja en su precio pro-
medio de 2025, a US$ 4,46
aunque es un valor superior a
los US$ 4,16 por libra que espe-
ra para este año.

Asimismo, mantuvo su pre-
visión en US$ 4,31 por libra pa-
ra 2026, mientras que su cálcu-
lo de 2027 subió en un 3%, a
US$ 4,42 por libra.

Se espera “un crecimiento
de la oferta de minas y refina-
dos menor al previsto”, con-
cluyó la entidad.

Estimación de banco Morgan Stanley para los próximos tres años:

Prevén alza gradual en precio
del litio y leve baja en el cobre 

El menor valor del litio en 2024 ha impactado a las empresas productoras que
operan en Chile y también al fisco, debido a la reducción en el pago de regalías.
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MERCADO DEL
COBRE

Prevé un déficit de 190
mil toneladas para 2025

y mercado algo más
equilibrado en 2026.

En la antesala de la reunión de
política monetaria del Banco
Central de la próxima semana,
los operadores financieros anti-
cipan que el IPC de diciembre
tendrá una nula variación, mien-
tras que para el siguiente mes
prevén un alza del 0,7% por el
anunciado aumento en las cuen-
tas de la luz. 

La mediana de los 65 operado-
res anticipa que en la reunión de
la próxima semana, el Banco
Central optará por un nuevo re-
corte de 25 puntos base en la tasa
de interés de política monetaria
(TPM) dejándola en 5%, para re-
ducirla en 2025 a 4,75% en mar-
zo y a 4,5% en junio, nivel en el
que cerraría el año. 

Los consultados sitúan el tipo
de cambio en $970 por dólar 28
días adelante y anticipan un leve
aumento en las tasas de renta fija
para los BTP y BTU a cinco años
y un leve descenso en los bonos
en pesos y en UF a 10 años plazo.

Operadores:

Prevén nula
variación de
IPC este mes
y alza de 0,7%
en enero

Avance del próximo
mes sería por efecto
de tarifas de la luz.

L. CASTAÑEDA

El BC tiene la próxima semana su
reunión de política monetaria.
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La Superintendencia de Insol-
vencia y Reemprendimiento no-
minó al abogado Patricio Jamar-
ne como veedor titular de la re-
organización judicial, solicitada
recientemente por Inmobiliaria
El Chamisero ante el 26° Juzga-
do Civil de Santiago. 

Así consta en uno de los escri-
tos por resolver de la causa en di-
cho tribunal. En el documento se
señala que se nominó como vee-
dora suplente a Daniela Camus. 

Jamarne ha sido veedor en las
reorganizaciones de compañías
como VivoCorp, Valle Nevado,
Sencorp y Nova Austral. Tam-
bién se desempeña en el mismo
rol en la reorganización de la
Constructora Armas.

Afectada por la debilidad de la
economía y del mercado inmo-
biliario, El Chamisero —ligada a
los herederos de Sergio Reiss–,
solicitó su reorganización para
enfrentar pasivos por $37.275
millones y evitar la quiebra. 

Como veedor:

Nominan 
a Patricio
Jamarne en
reorganización
de El Chamisero

La empresa
inmobiliaria enfrenta
pasivos por unos
$37.275 millones. 
MARCO GUTIÉRREZ V. 

El abogado Patricio Jamarne ha si-
do veedor en casos relevantes.
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