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Bank of America 
recorta precio para 
el cobre en2025, 
pero aún aprecia 
“fundamentos sólidos” 
En tanto, proyectó que el precio del carbonato de 
litio pasará de US$10.250 la tonelada a US$10.000 
en 2025, bajando 2,4%. 

MAXIMILIANO VILLENA 

Un mundo con incertidumbres económicas 

que podrían lastrarel precio de las materias pri- 

mas procíclicas es el que ve Bank of America 

(BofA) en 2025, aunque el banco de inversión 

de EE.UU. ve “fundamentossólidos” para el co- 

bre, apunta a un menor precio. 

Desde BofA, redujeron sus previsiones de 

cobre para 2025 en 12%, pasando de US$4,88 

la libra a US$4,28, debido a la disputa comer- 

cial entre EE.UU. y China, lo que aumentará las 

dificultades para la mayoría de los metales cí- 

clicos, especialmente en el primer trimestre del 

año. Para 2026, la recortaron en 20% desde 

US$5,44 a US$4,88 la libra. 

Además, explicó que el mercado de concen- 

trados de cobre enfrenta tensiones debido al ex- 

ceso de capacidad de fundición y la falta de ofer- 

ta de las minas. “Con pocos proyectos nuevos, 

es improbable que se generen excedentes de re- 

finado a corto plazo. La incertidumbre para el 

próximo año radica en la demanda, que se es- 

pera que se impulse por una mayor actividad 

en EE.UU. y China, asícomo por la transición 

energética, llevando al mercado hacia un dé- 

ficit”, dice el reporte. 

“El país asiático se ha vuelto mucho menos 

dependiente de EE.UU., lo que debería redu- 

cirla sensibilidad de la demanda de cobrea otro 

conflicto comercial. A su vez, la cuota directa 

de EE.UU. enla demanda china decobre ha dis- 

minuido”, indica el reporte. 

Junto con ello, detalló que la cartera de pro- 

yectos de minas de cobrese haido vaciando gra- 

dualmente en la última década a medida que 

los productores reducían el gasto de capital. Esto 

está reduciendo la disponibilidad de minera- 

les de cobre. El 2024 hubo un aumento del 0,3% 

de producción de cobre en el mundo, seespe- 

ra que en 2025 suba 1,2%. 

Para BofA, “la menor disponibilidad de mi- 

nerales, unida a la enorme inversión en capa- 

cidad de fundición, ha provocado un fuerte des- 

censo de los costos de tratamiento y refinado, 

lo que ha situado los índices de utilización de 

las fundiciones mundiales por debajo del 70%”. 

A la vez, apuntó que “una tasa de crecimien- 

to del PIB real del 4% requiere una expansión 

en la capacidad de generación de energía del 

5%-7% anual sólo para mantener las luces en-   

cendidas. ¡La demanda de metales debería se- 

guirrespaldada!”. 

EL LITIO 

Para el precio del litio, BOfA apunta que es- 

tos se han visto presionados por la llegada de 

nueva oferta al mercado, mientras que los ope- 

radores marginales y de alto costo no han es- 

tado dispuestos a reducir la producción a me- 

dida que la demanda se expandió exponencial- 

mente. Dicho esto, desde BofA ven el 2025 

como el punto de inflexión para los exceden- 

tes. 

Para el banco de inversión, el precio del car- 

bonato de litio pasará de US$10.250 la tonela- 

da a US$10.000 en 2025, bajando un 2,4%, 

mientras que el precio del hidróxido de litio pa- 

sará de US$10.625 la tonelada a US$9.500 para 

el próximo período, bajando un 10,6%. 

Desde BofA informan que la producción glo- 

bal de litio aumentó un 33,6% enelaño y sees- 

pera que crezca un 27,3% en 2025. Porotro lado, 

la demanda de este material creció un 29% en 

2024 y para el siguiente período se espera que 

crezca un 26%. 

“Los fabricantes de vehículos eléctricos, como 

Tesla y BYD, han comenzadoa sustituir las ba- 

terías de plomo-ácido de 12 V por baterías de 

iones de litio, pero la adopción no es generali- 

zada debido a los costos. Esto se refleja en Chi- 

na, donde los vehículoseléctricosahora repre- 

sentan casi el 35% de la producción de automó- 

viles”, detalló el reporte. 

En esa línea, indicaron que las bicicletas eléc- 

tricas, muy populares en el país, también uti- 

lizan cada vez más baterías de ¡ones de litio 

(LIB), con una cuota de mercado de un tercio 

enlas bicicletas nuevas y un 14% de los350 mi- 

llones de bicicletas en circulación. Aunque las 

LIB ofrecen ventajas como mayor densidad 

energética y menor peso, el MIIT de China ha 

expresado preocupacionessobre su seguridad. 

“Los productores delitiohan recortado la pro- 

ducción debido a la reciente caída de los pre- 

cios. Estos recortes comienzan a afectar los 

excedentes previstos, y se espera que 2025 sea 

el punto de inflexión. Para 2026, se reducirá el 

exceso de oferta, lo que podría llevar a un dé- 

ficit de litio en 2027, apuntó en el informe.Q   

En medio de OPA 
lanzada por Yura, 
los accionistas 
mayoritarios de 
Cementos Bío Bío 
suben su 
participación 

MAXIMILIANO VILLENA 

A un día de que venza la OPA lanzada por 

la peruana Yura, la familia Briones, accio- 

nistas mayoritarios de Cementos Bío Bío 

(CBB), adquirió un paquete accionario en el 

mercado local, elevando con esto su parti- 

cipación en la compañía. 

Este jueves, se informó a las bolsas del país 

que Inversiones Cementeras se hizo del 

1,83% dela propiedad de Cementos Bío Bío, 

en una operación que involucró la compra 

de 4.850.000 acciones por un total de 

$7.760.000.000. Con esto, la sociedad au- 

mentó su participación a 43,64%. 

Los mayores accionistas de Cementos Bío Bío 

son los hermanos Hernán y Pablo Briones 

Goich a través de Inversiones Cementeras Li- 

mitada. Les siguen la familia Rozas Rodrí- 

guez, que a través de Inversiones La Tirana 

tienen un 11,9% y la familia Stein von Un- 

ger, dueña de NormexS.A. e Inversiones To- 

ledo, con 8,29%. 

El precio pagado los hermanos Briones fue 

de $1.600 por papel, por sobre la oferta de 

la peruana Yura. 

Yura ofertó inicialmente un valorde$ 1.092,1 

por título, por un monto total de $57.881 mi- 

llones. Sin embargo, tres días después el di- 

rectorio de CBB reveló que la compañía 

norteamericana Mississippi Lime Compa- 

ny (MLC) había presentado, en mayo, una 

carta de intención para una oferta no vin- 

culante por la compañía a sus accionistas 

controladores, los Briones, Rozas y Stein, de 

US$1,89 por acción, aproximadamente 

$1.712 al dólar de ese momento, cifra que re- 

dujo en dólares en 20% y pesos en un 14% 

en noviembre. La revelación de esa opera- 

ción llevo a Yura, el martes 26, a elevar su 

oferta y acercarse ala propuesta de MLC: lo 

aumentó a $1.450 por papel. 

A fines de noviembre, sin embargo, MLC 

puso fin a las tratativas que llevaba con los 

controladores de Cementos Bío Bío para la 

compra del 100% de la compañía, dejando 

la vía abierta para que la peruana Yura sa- 

que adelante su propuesta de compra por el 

20% de la empresa. 

La OPA lanzada por Yura vence este viernes 

13 de diciembre, fecha para la cual, apun- 

tan agentes del mercado, debiera conocer- 

se el real nivel de aceptación de la oferta. 

Hasta ahora, según se ha reportado, el total 

de acciones que han aceptado la oferta esde 

1.790.718, equivalente al 3,38% de la OPA, 

y al 0,67% del capital de la compañía.Q
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