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Economistas bajan a 2% la proyeccion de

crecimiento del P

L —

Prevén que este mes se recortard la tasa de interés referencial a 5%, pero ven que
mds inflacién y una menor expansién del PIB hardn compleja la politica monetaria.

LINA CASTANEDA

Economistas consultados es-
te mes por el Banco Central (BC)
en la encuesta de expectativas
econémicas (EEE) avizoran un
complejo escenario para la eco-
nomia chilena en los préximos
dos afios.

Lamediana delos 55 profesio-
nales consultados proyecta que
el PIB crecerd 2% tanto en 2025
como en 2026, por debajo de los
prondsticos de 2,2% y 2,4% que
hacian en enero, e incluso del
2,1% que el mes pasado anticipa-
ban hacia 2025.

del mercado laboral, ni del de-
sempefo de las colocaciones y
tampoco desde el punto de vista
de la confianza del consumidor.

Correa no descarta incluso
que el préximo afio la economia
crezca por debajo de su poten-
cial de 2%.

La proyeccién de la EEE para
el PIB este afio estd cerca del
punto medio del rango entre
2,25% y 2,75% estimado por el
Banco Central en su informe de
septiembre. Un desempefio in-
suficiente para generar empleos
de calidad y en cantidad, sostie-

ne Macarena Gar-

Para el PIB de es-
te afo apuntan a
una variacién de
2,2%, inferior al ul-
timo cdlculo del
Ministerio de Ha-
cienda y de la OC-

INFLACION 2025
El sondeo proyecta una
inflacién que cerraria en
3,5% en 2025 y en 3%
en 2026.

cia, economista sé-
nior de LyD.

Mds todavia, le
preocupan las ex-
pectativas de un
crecimiento esta-

DE que estimaron
un crecimiento de 2,4%. El eco-
nomista jefe de Bice Inversio-
nes, Marco Correa, prevé una
expansién de 2,1% este afio, im-
pulsado por el sector exporta-
dor, porque si no se incluyera
esa actividad, la variacién serfa
atn menor. “Las estimaciones
de Hacienda, en general, parece
que todavia estdn siendo mds
optimistas”, acota.

Su percepcidn es que este aflo
y el préximo son las exportacio-
nes netas las que impulsardn el
crecimiento porque no se visua-
liza mayor reactivacién en la
demanda interna, ni por el lado

ble en 2% para los
siguientes dos
afos, coherente con la estima-
cién de solo 1,8% del PIB ten-
dencial estimado por el BC.
“Reflejo de que lo que afectaala
economia no es transitorio, sino
estructural y, mientras no se ha-
gan cambios de gran magnitud
en aquellas trabas que frenan la
economia, dificilmente habrd
mayor crecimiento”, sefiala.
Garcia destaca que la inver-
sién privada es fundamental
para elevar la capacidad de la
economia y alli no ve que se to-
men decisiones en base a indica-
dores de corto plazo, sino en ba-
se alas expectativas de mediano

HECTOR FLORES

La mayoria de los encuestados proyecta que en su reunién de la préxima

semana, el Consejo del Banco Central bajara desde 5,25% a 5% la TPM.

y largo plazo de la economia.
“En este escenario, dificilmente
veremos una reactivacion de la
actividad, distinta a los sectores
de energfa y minerfa”, indica.

Inversion, lo que falta

El sector privado siempre es
un catalizador positivo de los
contextos macroeconémicos fa-
vorables al crecimiento. “Cuan-
do hay oportunidades, las
transforma en mayor inversién,
actividad y empleo”, sentencia
George Lever, gerente de Estu-
dios de la Cdmara de Comercio
de Santiago (CCS). No obstante,
sefaliza temas criticos que hoy
estdn en el costo de financia-
miento de los proyectos, la ins-

titucionalidad de las inversio-
nes (incluidas politicas y trabas
burocrdticas), asi como en el
abandono que el pafs ha hecho
al mercado laboral, a través de
regulaciones que destruyen ca-
pacidades de la economfa para
generar empleo.

“Desde el ambito de la politi-
ca ptiblica, el solo retomar una
verdadera visién proempleo,
devolviendo flexibilidad a ese
mercado, podria aumentar el
crecimiento potencial, pero he-
mos ido en la direccién opues-
ta”, plantea Lever.

Inflacion anual

La encuesta de expectativas
apunta a una variacién mensual

para 2025 y 2026

del IPC de 0,1% en diciembre.
Aunque el EEE no entrega deta-
lles de la inflacién anual, econo-
mistas apuntan a que cerraria el
afo entre 4,5y 4,7%.

El sondeo si proyecta una in-
flacion que cerrarfa en 3,5% en
2025 y en 3% en 2026. Bice In-
versiones anticipa una inflacién
mads cercana al 3,8% a fines del
préximo afio. “Hemos ido ajus-
tando al alza la inflacién por
efecto de un tipo de cambio mds
alto que responde a un ddlar
global mds apreciado, producto
de una economia en Estados
Unidos que estd mds dindmica.
También por el riesgo de que
allf se implanten medidas que
se traduzcan en una inflacién
mds alta en EE.UU., lo que lle-
varfa a tasas de interés mds al-
tas, y que la Reserva Federal
aminore el ritmo de baja de ta-
sas”, indica Correa.

Subsisten dudas sobre la ve-
locidad de la convergencia de la
inflacién a la meta y hay poten-
ciales riesgos, pero segun Lever
es claro que en el horizonte de
18 meses 0 menos, la inflacién
estard dentro de la meta, con
una estabilidad de 3% en el me-
diano plazo.

En ese contexto, casi el 82%
de los economistas encuestados
proyecta que en su reunién de
la préxima semana, el Consejo
del Banco Central bajard desde
5,25% a 5% la TPM, situdndola
en 4,25% dentro de un afio y en
4% dentro de dos y tres anos.
Decisiones de politica moneta-
ria que se ven mds complejas
porque hay mds inflacién y me-
nos actividad, observa Correa.



