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Mercado recorta proyección de PIB para 
2025 y gobierno de Boric arriesga ser el 
de menor crecimiento desde 1990 
La Encuesta de Expectativas Económicas del Banco Central mantuvo en 2,2% la proyección de 
crecimiento para este año, pero ajustó a la baja de 2,1% a 2% la previsión del 2025. De esta manera, la 
expansión promedio del gobierno de Gabriel Boric sería de solo 1,6%. 

CARLOS ALONSO 

La economía chilena mostrará este año un 

menor crecimiento al esperado. La expansión 

del tercer trimestre de 1,6% sumado al ma- 

gro Imacec de septiembre de 0,3%, enfriaron 

los ánimos y los pronósticos, incluso del Mi- 

nisteriode Hacienda que redujo su previsión 

para este año desde 2,6% a 2,4%. 

Pese a ello, el mercado siguió consideran- 

do optimista esa estimación, ya que ellos 

tienen previsto una expansión de 2,2% man- 

teniéndose por segundo mes consecutivo en 

ese nivel. Dónde sí hubo cambios, fue en la 

proyección para el próximo año que tienen 

los expertos consultados en la Encuesta de 

Expectativas Económicas que publica men- 

sualmente el Banco Central. 

De acuerdo con el sondeo, la expectativa 

bajo levemente de 2,1% a 2%. De esta mane- 

ra, de concretarse estos pronósticos y consi- 

derando que el PIB de 2022 fue de 2,1% y de 

0,2% el 2023, el crecimiento promedio del go- 

bierno de Gabriel Boric sería de 1,6%, sien- 

do el período presidencial más bajo desde 

1990, siendo incluso menor que el 1,8% que 

anotó el segundo período de la Presidenta Mi- 

chelle Bachelet. 

Ahora bien, si se cumplen las proyecciones 

que tiene Hacienda de 2,4% para este año y 

de 2,7% para el próximo, el promedio sería 

de 1,9% levemente superior el crecimiento 

que tuvo el segundo gobierno de la Manda- 

taria Michelle Bachelet. 

En cualquier escenario es un crecimiento 

por debajo el PIB potencial que tiene el país 

de 2%. Y quedaría muy por debajo del 7,4% 

del gobierno de Patricio Aylwin; del 5,5% de 

Eduardo Frei; del 4,8% del período de Ricar- 

do Lagos; del 3,5% de Michelle Bachelet 1 y 

del 5,4% y 2,5% de los gobiernos de Sebastián 

Piñera. 

¿Qué explica este menor crecimiento? los 

expertos afirman que hay principalmente 

dos factores: el primero tiene que ver con la 

desaceleración de la demanda interna, espe- 

cíficamente en su componente consumo, el 

cual ha estado por debajo de lo previsto. El 

segundo factor es el externo, el cual duran- 

te los últimos meses ha sumado riesgos. 

Alejandro Fernández, economista de Gemi- 

nes sostuvo que “los malos resultados recien- 

tes del Imacec de septiembre y octubre y la 

mantención de la debilidad del consumo en 

las cuentas nacionales explican este menor 

crecimiento”. 

Asimismo, Valentina Apablaza, economis- 

ta del OCEC-UDP añade que “más allá de un 

ajuste de la demanda interna, la lectura de 

esta corrección a la baja del crecimiento de 

2025 apunta hacia un mercado que prevé un 

menor impulso externo durante el próximo 

año, en línea con un escenario de mayor in- 

certidumbre global, asociado directamente 

con el cambio de gobierno en Estados Uni- 

dos y sus repercusiones a nivel global”. 

Mientras que para Sergio Lehmann, econo- 

mista jefe de Bci, dice que “la economía ha 

ido perdiendo tracción, llevando a un creci- 

miento algo más bajo de lo que se proyecta- 

ba hace unos meses. El consumo, en parti- 

cular, se advierte más débil, dando cuenta de 

caídas en el margen”. 

Con este crecimiento esperado de 2%, los 

economistas abren la puerta a que si el esce- 

nario externo se complejiza el PIB podría es- 

tarincluso por debajo de ese número, inclu- 

so algunos expertos ya tienen como escena- 

rio base una economía que crece bajo 2%. 

Uno de ellos es César Guzmán, economis- 

ta de Grupo Security, quien comenta que 

“nuestra proyección para 2025 es de un alza 

del PIB de 1,8%, la que ajustamos unas déci- 

mas ala baja hace algunas semanas”. Expli- 

ca que este recorte se debe a un “deterioro en 

el margen del panorama externo, con con- 

diciones financieras menos favorables con 

una probabilidad de que este escenario seex- 

tienda al menos durante la primera mitad de 

2025 . Felipe Alarcón, economista de Euro- 

America, también tiene como escenario cen- 

tral un PIB 2025 de 1,9%. 

“Ciertamente el riesgo de un crecimiento 

bajo 2% en 2025 ha subido. Veremos un es- 

cenario externo más complejo con la llega- 

da de Trump a la Casa Blanca, mientras en 

Chile no vemos aún avances en reformas 

claves”, asevera Lehmann. 

Apablaza, en tanto, dice que del mismo 

modo que el 2025 podría cerrar el año con un 

crecimiento levemente sobre un 2% anual, 

“no se puede descartar la posibilidad de cre- 

cer levemente bajo el 2%. De todos modos, 

la diferencia es más bien marginal y en am- 

bos casos se reflejaría una economía que no 

logra superar su crecimiento potencial”. 

Para Fernández, “sin duda el escenario in- 

terno actual es consistente con un creci- 

miento que puede ser inferior al 2%”. Y Ro- 

drigo Montero, decano de la Facultad de Ad- 

ministración y Negocios de la Universidad 

Autónoma de Chile dice que “más allá de la 

coyuntura, décimas más, décimas menos, la 

gran discusión que debemos tener, creo yo, 

es cómo apuntalamos en el mediano y largo 

plazo nuestra capacidad de crecimiento ten- 

dencial”. Q
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