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Sartor endurece tono
contra la CMF |

1 El presidente de la firma, Pedro Pablo Larrain, adelanté
que durante diciembre y enero de 2025 se realizaran

los pagos de financiamiento y traspasos de cartera
incluidos en su plan.

POR C. MUNOZ Y N. CACERES

Elpresente de la AGF Sartor
continda sin despejarse. El
viernes pasado, la Comisién
para el Mercado Financiero
(CMF) rechazé el recurso de
reposicién ingresado por la
gestoray, ademds, limitd los
rescates demasdeuna decena
de sus vehiculos.

La AGF buscaba levantar
la medida de suspensién de
aportes alos fondos mutuos
y de inversién publicos que
administra, adoptada el 15 de
noviembre, ante deficiencias
detectadas en su gestién y
modelo de negocio advertidas
por el regulador.

Estelunes, Sartor envié una
nueva cartaasusaportantes,
en laque calificé de sorpren-
dente y desproporcionado el
actuar de la CMF.

“No compartimos el cri-

terio adoptado por la CMF,
ni en su resolucion del 15
de noviembre ni en la més
reciente del 6 de diciembre,
ya que ambas responden a
un cambio en el enfoque del
regulador”, sostuvo el gerente
general de la gestora, Juan
Carlos Jorquera, en la misiva
a la que tuvo acceso DF.
Este supuesto cambio, a
juicio del ejecutivo, “no solo
afecta a nuestra adminis-
tradora, sino que también
impactard al sector de deuda
privada en su conjunto, de—
bido a los relacionamientos
directos en la gestion de estos
activos a nivel de industria”.

Jorquera: “El plan
fue desglosado”

A juicio de Jorquera, la
CMEF reconocié que Sartor
presento el 13 de noviembre
un plan de accién que aborda

la mayoria de las situaciones
observadas, loque “desmien-
te categdricamente cualquier
afirmacién de que no hemos
tomado las medidas necesa-
rias para resolver de manera
satisfactoria las situaciones”.

“El plan fue desglosado
semana a semana para los
proximos siete meses, per—
mitiendo un seguimiento
minuciosoy transparente”,
afirmé. Este, anadio, ya es—
taria en ejecucion.

Jorquera afiadi6 que “re-
sulta sorprendente que se
afirme que no se han to-
mado medidas concretas
respecto a temas fundamen—
tales, considerando que el
regulador ha sido informado
detalladamente sobre el to—
tal desvinculamiento de las
operaciones cuestionadas”.

Segun el ejecutivo, Sartor
habria comunicado al re-

gulador la simplificacién de
las estructuras de los fon—
dos privados, “mediante
la enajenacion de carteras,
recaudacién de pagos alven-
cimientoyel traspaso de estas
carteras hacia cada uno de
los fondos publicos, a través
del mecanismo conocido
como rescate ‘in-kind’ o en
especie”, sostuvo.

Ademis, el gerente de la
AGF consider6 que “las reso—
luciones adoptadas son des—
proporcionadas al impactar
a fondos de nuestra admi-

El gerente general
de Sartor AGF, Juan
Carlos Jorquera.

El presidente de
Sartor Finance
Group, Pedro Pablo
Larrain.
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“(El plan) reducira
rapidamente Ia
exposicion de

nuestros fondos
a la cartera
de empresas
sefaladas como
vinculadas, desde
un 26% a un
11% del fotal de
nuestra carfera.

El plan considera

seguir avanzando
en esta linea,
de manera de

llegar a un 4% al
clerre del primer
semestre de
2025ya0%al
cierre del ano gue
viene”, apunto
Larrain.
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nistradora que no guardan
relacion con las carteras
observadas”, contexto en
que el principal objetado
seria “Sartor Tactico”.

En cuanto a las solici-
tudes de rescates, aseguré
que estaban “previstas
para ser pagadas dentro de
los plazos establecidos”.
Mientras que un 70% de los
montos totales solicitados
“corresponden a fondos
asociados a Credicorp, es
decir, a un solo aportante
final”, reveld Jorquera.

Situacion evitable

Finalmente, el gerente
general de Sartor AGF sefal6
quelasituaciénactualdela
gestora, respecto a rescates
y efectos en las carteras,
emana de la resolucién del
15 de noviembre.

“Esta situacién pudo ser
evitada, yaque, el regulador
cuenta con las herramientas
legales (...) que faculta la
suspension de transacciones
entre partes relacionadas
ala AGF y los fondos por
un plazo de al menos tres
meses”, apunt6 Jorquera,
1a que “habria sido menos
gravosa para los aportantes
de los fondos”.

En este escenario, “nos
resultaincomprensible los
cuestionamientos plantea-
dos respecto a la duracién
de nuestras carteras, los
activos que las componeny
los plazos de rescate”, dis-
paré el ejecutivo de Sartor.

El plan de Larrain
Antes de la nueva reso-
lucién de la CMF, el presi-
dente y socio principal de
Sartor, Pedro Pablo Larrain,
envié durante la mafiana
del viernes una carta a los

aportantes en la que deta—
116 el plan de accién y sus
avances.

“Durante diciembre de
2024y enero 2025, serea—
lizardn pagos de finan-
ciamientos y traspasos de
carteras, lo que reducira
rapidamente la exposicion
de nuestros fondos alacar-
terade empresas senaladas
como vinculadas, desde un
26% a un 11% del total de
nuestra cartera en ese corto
periodo. El plan considera
seguir avanzando en esta
linea, de manera de llegar
aun 4% al cierre del primer
semestre de 2025 ya 0%al
cierre del afo que viene”,
apunt6 Larrain.

Anadié que “respecto
de las desvinculaciones
societarias, Carlos Larrain
renuncio al directorio de
Sartor Finance Group y ven—
di6 con fecha 2 de diciembre
de 2024 €1100% de Danke
SF SpA -matriz del grupo
de empresas identificadas
como vinculadas- a los
gestores y ejecutivos de
ella, agrupados en Santa
Beatriz SpA”.

“Carlos Larrain no tiene
ninguna participacion ac-
cionaria en Sartor Finan-
ce Group o sus filiales”,
afiadio.

Asimismo, Larrain ase—
gurd que “se han llevado a
cabo una serie de cambios
en distintos directorios”.

Segiin ha informado la
gestoray consta en la CMF,
el socio de Sartor, Alfredo
Harz, renuncid al directorio
de la AGF el pasado 13 de
noviembre, e ingres6 como
gerente de inversiones en
reemplazo de Max Busch,
quien asumi6 como gerente
de activos alternativos.




