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ACTUALIDAD

Lo que ho dehe
faltar en el
nuevo sistema

Académicos anali-
zan el futuro de las
pensiones en Chile
yelrol delas AFP
con el nuevo 6%.

D.H.P.

No es el Gnico, pero el nudo
del destino del 6% adicional
ha trabado las negociaciones.
Para definirlo, asegura Oscar
Guevara, director de Investi-
gacion de la Facultad de Eco-
nomia y Negocios de la Uni-

versidad Finis Terrae, hay que
analizar varios factores que
van mas alld del gusto de los
negociadores “para que no ge-
nere distorsiones al sistema.
Hay proyecciones de la Super-
intendencia de Pensiones que
hablan que una distribucion
razonableseriaqueentre 3,5%
y 4,5% vayaalacuentaindivi-
dual”, dice.

“La evidencia cientifica
muestra que la tasa de reem-
plazo aumenta en la medida
que una mayor parte de este
6% va a la cuenta individual,
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pero también hay que consi-
derar el atributo de solidari-
dad, que ala vez tiene efectos
acotados en el mercado labo-
ral, que es otro riesgo que se
corre cuando se imponen al-

tos costos, que aumente la in-
formalidad”, afiade.

Mario Herrera, analista po-
litico y académico de 1a U. de
Talca, observa que “hay una
especie de vision de que el Es-

tadotiene quedisminuirel ta-
mafio y que el 6% va mas bien
afinanciarlaactividad estatal,
yasi,noseriaunaporteal fon-
do de pensiones, sino una es-
pecie de impuesto”. Y afiade
que “cuando a la opinién pu-
blica se le pregunta siestin de
acuerdo con que esa platavaya
alas cuentas individuales, la
mayoria responde que si, pero
cuandose preguntasivanalas
AFP, larespuesta cambia, por-
que son vistas con una vision
negativa”.

La senadora Alejandra Se-
pulveda (Ind.) ha hecho hin-
capié en que el temadel 6% no
es el inico trabado, pues tam-
biénsediscuteaunelalzadela
PGU, sucobertura, el monto;la
licitaci6n de stock; el sistema
de postulacién de Rentas Vita-
licias; el cambio de comisiones
por flujo a saldo; la separacion

de laindustria; el actor publi-
codelainversion; elsegurode
longevidad; el autopréstamo...

De acuerdo a Oscar Gueva-
ra (U.FinisTerrae), hay puntos
clave que no pueden quedar
fuera de esta reforma. “Hay
desafios que enfrentar, como
el envejecimiento poblacio-
nal; laslagunas y la sostenibi-
lidad financiera a largo plazo.
Asi, los tres pilares relevantes
son aumentar la densidad de
cotizacion, incluyendo el im-
popularaumentodelaedadde
jubilacion, alza del porcentaje
de cotizacion y fomentar la
generacion de empleo formal.
Otro es quién administra el
sistema, las AFP lo han hecho
bien y laadministracién debe
estar en manos de expertos. Y
el tercer pilar es que haya una
parte de equidad y solidari-
dad”.




