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EL PANORAMA ECONÓMICO MUNDIAL PODRÍA TRANS-
FORMARSE EN LA SEGUNDA ADMINISTRACIÓN DE
DONALD TRUMP. Sus propuestas de campaña, las nomi-
naciones de colaboradores clave y los mensajes emitidos
como presidente electo ofrecen señales importantes sobre
los posibles efectos económicos de su gobierno. Autodeno-
minado “hombre de los aranceles”, Trump ha defendido
consistentemente el uso de estas medidas para reducir el
déficit comercial, aumentar los ingresos fiscales, e impul-
sar la actividad económica y el empleo en la industria
manufacturera. Además, los aranceles figuran en su estra-
tegia como un mecanismo de presión para alcanzar otros
objetivos, como reducir barreras a las exportaciones de
Estados Unidos, limitar la inmigración ilegal y frenar el
ingreso de drogas al país.

Durante su campaña, Trump afirmó que impondría
aranceles de hasta un 60% a las importaciones desde Chi-
na, y entre un 10% y un 20% a las de otros países. Sin
embargo, sus posturas respecto del déficit comercial y del
fomento del empleo manufacturero carecen de fundamen-
tos económicos y empíricos. El déficit comercial es igual a
la diferencia entre el gasto (consumo más inversión) y el
producto, por lo que para bajarlo hay que reducir el gasto
o aumentar el producto. Aunque un aumento en los aran-
celes encarece las importaciones, también incentiva una
reorientación de estas hacia terceros países no sujetos a
estos aranceles. Este fue el caso en años recientes tras los
aranceles impuestos a China, que llevaron a sustituir im-
portaciones chinas por productos de Vietnam, México y
otros países, mientras que el déficit comercial siguió au-
mentando. Más aún, un aumento de los aranceles tiende a
apreciar el dólar, lo que termina afectando a las exporta-
ciones de Estados Unidos. Por otro lado, la disminución
del empleo manufacturero en ese país tiene causas estruc-
turales, como los aumentos en productividad y la dismi-
nución relativa del gasto en manufacturas en el gasto total
a medida que crece el ingreso (Lawrence, 2024). 

Más recientemente, Trump se manifestó a favor de
imponer aranceles del 25% a México y Canadá en su pri-
mer día en el cargo, a menos que estos países tomen medi-
das enérgicas contra los migrantes y el tráfico de fentanilo

en la frontera. Además, ha amenazado con un gravamen
adicional del 10% a las importaciones de China si no blo-
quea las exportaciones de opioides. Estas medidas afecta-
rían inicialmente la inflación al elevar los precios de bienes
importados y nacionales que compiten con las importacio-
nes, así como los costos de producción debido al aumento
en los precios de materias primas. Esto podría llevar a la
Reserva Federal (Fed) a moderar o incluso revertir los
recortes de tasas para cumplir su objetivo de mantener la
inflación en torno a su meta del 2% anual contribuyendo
también a una apreciación del dólar. Por otro lado, la
imposición de aranceles probablemente desencadenaría
represalias de los países afectados, intensificando las ten-

siones comerciales y erosionando la institucionalidad del
comercio mundial. 

En el ámbito fiscal, Trump propone nuevas reducciones
de impuestos, la extensión de los recortes aprobados du-
rante su administración anterior (que caducan en 2026) y
significativos recortes al gasto público. Sin embargo, aun-
que Trump sostiene que los ingresos por aranceles y gran-
des recortes al gasto público compensarían estas medidas,
estas afirmaciones son cuestionables. Los gastos en defen-
sa, seguridad social y salud, que representan una porción
significativa del presupuesto público, son complejos de
reducir, tanto técnica como políticamente. Según el Comi-
té para un Presupuesto Federal Responsable, una organi-
zación no partidista, los planes fiscales de Trump incre-
mentarían el ya elevado déficit fiscal, actualmente supe-
rior al 7% del PIB. Además, un mayor impulso fiscal en

una economía en pleno empleo ejercería presiones inflacio-
narias adicionales.

En el ámbito monetario, Trump ha planteado que el
Ejecutivo debería tener influencia en las decisiones de la
Fed. Esta postura también ha sido manifestada por Scott
Bessent, su nominado a secretario del Tesoro. Una medida
como esta debilitará la independencia de la Fed, afectando
la credibilidad y la efectividad de la política monetaria.
Otra propuesta relevante es la promoción del uso de crip-
tomonedas con mínima regulación, incluyendo la creación
de un fondo de reservas en criptomonedas. Sin embargo,
una desregulación excesiva podría desestabilizar el sistema
financiero y limitar la capacidad de la Fed para controlar la
oferta monetaria, las tasas de interés y la inflación.

Aunque la forma definitiva que tomarán estas iniciativas
aún es incierta, en conjunto aumentan los riesgos a la baja
del crecimiento global y aumentan la incertidumbre.

¿Cómo debería prepararse Chile frente a este nuevo
escenario?

La primera línea de defensa debe centrarse en completar
el proceso de llevar la inflación a la meta y fortalecer la
sostenibilidad fiscal. En este sentido, el Banco Central ha
estado avanzando en su labor. Sin embargo, en términos
de solvencia fiscal, se han logrado avances importantes,
como la aprobación de la Ley de Responsabilidad Fiscal,
pero persisten desafíos significativos, especialmente en el
cumplimiento de metas y en la transparencia de pasivos
fiscales no incluidos en el balance del gobierno central. 

En el ámbito externo, el entorno global más proteccio-
nista e incierto, con tensiones comerciales entre EE.UU. y
China, refuerza la necesidad de potenciar los esfuerzos por
diversificar los mercados de exportación. En este contexto,
resulta esencial intensificar las negociaciones comerciales
para lograr un mejor acceso de nuestras exportaciones a
otros mercados, especialmente India y el resto de Asia.
Simultáneamente, a nivel interno, se vuelve prioritario
reducir las barreras que limitan el crecimiento económico,
creando un entorno más competitivo y dinámico para
fomentar el emprendimiento, la inversión, la innovación y
el crecimiento y así enfrentar los retos externos con mayor
resiliencia.

Efectos potenciales en la economía
global de un nuevo gobierno de Trump

Resulta esencial intensificar las negociaciones
comerciales para lograr un mejor acceso de
nuestras exportaciones a otros mercados,
especialmente India y el resto de Asia”.

ANÁLISIS
Vittorio Corbo

La beca instaurada en 2002 re-
presenta un homenaje al doctor
químico farmacéutico Elías Albala
Franco, fundador de Laboratorios
Maver, quien además es uno de los
primeros químicos farmacéuticos

de Chile y egresado
de la misma univer-
sidad.

Por medio de es-
tas becas, el propó-
sito de la Fundación
Tapsin es contribuir
al desarrollo educa-
tivo de los futuros
químicos farma-
céuticos de la Uni-
versidad de Chile.
La beca químico
farmacéutico Elías
Albala Franco des-
taca la excelencia
académica, así co-
mo la resiliencia,
pasión por el apren-
dizaje y calidad, va-
lores centrales de
Laboratorios Maver
desde 1923.
Los estudiantes

reconocidos fueron
Mariano Allendes,
Nicolás Ávila, Fran-
cisca Toro y en repre-
sentación de Fernan-
do Vergara recibió el
reconocimiento la
profesora María Ca-
rolina Zúñiga, direc-
tora de la Dirección
de Asuntos Estu-
diantiles (DAE) de la
Universidad de Chile.

La ceremonia fue
presidida por el pro-
fesor Pablo Richter,
decano de la casa de
estudios, acompaña-
do en la mesa de ho-

nor por la profesora Paz Robert, vi-
cedecana (s) de la institución, y los
ejecutivos de Laboratorios Maver
representados por su vicepresi-

dente ejecutivo y de la Fundación
Tapsin, Gianni Dellafiori; Gonzalo
Iglesias, gerente general, y Car-
men Gloria de la Cerda, directora
de Personas. El profesor Dante Mi-
randa, director del Departamento
de Bioquímica y Biología molecular
de la Universidad de Chile, fue el
maestro de ceremonia.

Gonzalo Iglesias, gerente gene-
ral de Laboratorios Maver, fue el
encargado de dar el discurso inau-
gural: “Realmente para nosotros
es un honor estar hoy en día aquí,
celebrando un hito en la vida acadé-
mica de los estudiantes que han
demostrado perseverancia, es-
fuerzo y dedicación en la carrera de
Química y Farmacia. Esta ceremo-
nia marca no solo el reconocimien-
to a su arduo trabajo, sino también
la reafirmación de un compromiso
que Laboratorios Maver ha mante-
nido por más de 20 años y que es
básicamente contribuir activamen-
te al desarrollo social y educativo
de nuestro país”.

Por otra parte, Richter agradeció
a la compañía farmacéutica por su
compromiso por la educación y la
igualdad de oportunidades, ade-
más de reconocer a los estudian-
tes becados.

También estuvieron presentes
en la ceremonia los directivos de la
facultad de la Universidad de Chile:
la profesora Lorena García, directo-
ra de la Escuela de Pregrado; profe-
sora María Carolina Zúñiga, directo-
ra de Asuntos Estudiantiles (DAE);
profesor Nelson Ibarra, director de
Extensión y Comunicaciones; Ser-
gio Fuenzalida, director Económico
y Administrativo; profesor Javier
Morales, jefe de carrera de Quími-
ca y Farmacia, profesor Alejandro
Bustamante, secretario de Estu-
dios, y Paula Toledo, jefa de Servi-
cio Social de la facultad.

Por parte de Laboratorios Maver
asistieron Ximena Gutiérrez, direc-
tora de Sustentabilidad y Com-
pliance; Gianfranco Zunino, direc-

tor técnico; Andrea Ripamonti, di-
rectora comercial; Andrea Rozas,
directora de Operaciones; César
Arcos, director de Finanzas; Kurt
Fanta, contralor; Alejandro Mora-
les, HR Business partner, y Marce-
la Bascur, coordinadora de Bienes-
tar y Calidad de Vida.

EN SUS 101 AÑOS:

Laboratorios Maver entregó becas a estudiantes de 
Química y Farmacia de la Universidad de Chile

Gianni Dellafiori, vicepresidente
ejecutivo de Laboratorios Maver,
junto a los becados, Mariano
Allendes, Francisca Toro y Nicolas
Ávila y Gonzalo Iglesias, gerente
general de Laboratorios Maver.

César Arcos, director de Administración y Finanzas; Ximena Gutiérrez,
directora de Sustentabilidad y Compliance, ambos de Laboratorios
Maver; Dante Miranda, director del Departamento de Bioquímica y

Biología Molecular de la Universidad de Chile; Andrea Ripamonti,
directora comercial, y Kurt Fanta, contralor, ambos ejecutivos de

Laboratorios Maver.

Eduardo Soto, Nelson Ibarra,
Inmaculada Cerrato y Betzabé

Sepúlveda, los cuatro
representantes de la Facultad

de la carrera de Química y
Farmacia de la Universidad de

Chile, junto a Gianfranco
Zunino, director técnico de

Laboratorios Maver.

Carmen Gloria de la Cerda, directora de Personas de Laboratorios Maver;
Gianni Dellafiori, vicepresidente ejecutivo de Laboratorios Maver; Pablo
Richter, decano; Paz Robert, vicedecana (s), ambos de la Facultad de
Ciencias Químicas y Farmacéuticas de la Universidad de Chile, y Gonzalo
Iglesias, gerente general de Laboratorios Maver.

Pablo Richter,
decano de la

Facultad de
Ciencias Químicas

y Farmacéuticas
de la Universidad
de Chile, y Gianni

Dellafiori,
vicepresidente

ejecutivo de
Laboratorios

Maver.

El pasado viernes 29 de noviembre, la Facultad de Ciencias
Químicas y Farmacéuticas de la Universidad de Chile realizó
la ceremonia de entrega de las becas químico
farmacéutico Elías Albala Franco, entregadas por
Laboratorios Maver, a través de Fundación Tapsin.

“Esta ceremonia marca
no solo el
reconocimiento a su
arduo trabajo, sino
también la reafirmación
de un compromiso que
Laboratorios Maver ha
mantenido por más de
20 años y que es
básicamente contribuir
activamente al desarrollo
social y educativo de
nuestro país”. 

Gonzalo Iglesias, gerente
general 
de Laboratorios Maver.

Marcela Bascur, coordinadora de Bienestar y Calidad de Vida; Alejandro
Morales, HR Business partner; Andrea Rozas, directora de Operaciones, los tres

de Laboratorios Maver, y Alejandro Bustamante, secretario de Estudios de la
carrera de Química y Farmacia de la Universidad de Chile.
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