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riesgosos con ganancias de hasta

Con los resultados
positivos de
noviembre, los
fondos de pensiones
lograron sumar US$
193.237 millones

en activos, segun la
Superintendencia de
Pensiones.

Mauricio Ruiz

odos los multifondos de pen-
Tsiones, del A al E, tuvieron

rentabilidades reales positivas
en noviembre y, si no ocurre nada
extraordinario en diciembre, el 2024
serfa un afio con buenas ganancias
para los ahorros para la jubilacién.

Las mayores rentabilidades, eso sf,
se concentran en los fondos de mayor
riesgo o que tienen més inversiones
en renta variable o acciones, como el
Ay el B. Los dos, con el buen desem-
pefo de noviembre, llevan acumulado
en 2024 un alza de 11,02% y 9,22%,
respectivamente. Si la medicién se
toma en 12 meses (noviembre 2023/
noviembre 2024), la ganancia del
fondo A alcanza la atractiva cifra de
17,45% y la del B es de 14,70%, muy
por encima de aquellos fondos que
tienen un mayor componente de in-
version en renta fija, comoel C,Do E
(ver tablas elaboradas por la consul-
tora Ciedess).

“Hay una recuperacién importan-
te este afio de los fondos més ries-
gosos, que habfan subido en 2023
después de un 2022 que tuvieron
importantes pérdidas (20,82% cay6
el fondo A). Esa fue la segunda peor
crisis después de la de 2008 cuando
el fondo A bajé 40,26%”, recuerda
Rodrigo Gutiérrez, gerente general
de Ciedess.

Ese afio la incertidumbre se apo-
deré de la economia mundial por la
guerra entre Rusia y Ucrania y la
crisis energética, las presiones infla-
cionarias, y se gener6 gran volatilidad
en los mercados globales. Los fondos
de pensiones A y B, que concentran
sus inversiones mayoritariamente en
el extranjero, se fueron a pique.

Tanto asi que si la mirada se va
a un horizonte de 36 meses, atin se
siente el efecto de esa cuantiosas
pérdidas: en ese plazo atn los fon-

Fondos A y B lideran por lejos las ganancias de este periodo

Brillan los multifondos mas

17,45% en 12 meses

Rentabilidad real acumulada de multifondos en 2024

Fondo Fondo A Fondo B Fondo C Fondo D Fondo E
Capital 10,49% 8,59% 5,80% 4,12% 4,86%
Cuprum 10,90% 9,16% 5,93% 4,38% 5,09%
Habitat 11,41% 9,46% 6,19% 4,31% 5,10%
Modelo 11,64% 9,72% 6,58% 5,07% 5,30%
Planvital 10,84% 9,29% 6,03% 4,64% 5,32%
Provida 10,90% 9,11% 5,72% 4,12% 4,99%
Uno 11,35% 9,39% 6,09% 4,39% 5,00%
Promedio 11,02% 9,22% 5,99% 4,25% 5,05%

Fuente: Superintendencia de Pensiones. Elaboracién Ciedess.

dos A (-1,549%); B (-0,48%) e incluso
el C (-0,06%) muestran cifras nega-
tivas. “Si sigue el buen desempefio
en diciembre va a permitir borrar por
completo esas pérdidas del 20227,
dice Gutiérrez.

El fortalecimiento del délar que
impacta positivamente a los fondos
mas expuestos en el exterior ha ayu-
dado a las buenas rentabilidades del
Ay B. De hecho, asegura Gutiérrez,
en noviembre este efecto de forta-
lecimiento del tipo de cambio fue el
motivo principal para que los fondos
mas riesgosos tuvieran cifras positi-
vas porque no fue un buen mes para
los mercados bursétiles en el mundo.

“La fuerte posicién en el extranje-
ro de los fondos més riesgosos ayu-
dé6 en noviembre y también en buena
parte del este afio a obtener
rentabilidades positivas, porque
el délar se valoriz6”, refuerza
Javier Mella, académico de la
Facultad de Ingenierfa y Cien-
cias Aplicadas de la Universidad
de Los Andes. El délar este afio,
de acuerdo a la Bolsa Electréni-

Las AFP suman aplicacion de
descuentos para afiliados

Una App sumo la Asociacion de AFP al programa Mis Beneficios AFP, que

cuenta con mas de 1.000 oportunidades de ahorro en mas de 150 comercios.

La herramienta permite acceder a los afiliados y pensionados del sistema a
descuentos de hasta 60% en productos y servicios de salud, hogar, educacion,
ademas de ofertas de Pymes y a un segmento exclusivo para jubilados.

“El lanzamiento de la aplicacion se suma al ecosistema de este programa que
impulsamos desde hace mas de cinco anos, acercado miles de descuentos
relevantes que impactan directamente en la economia familiar y a los que pueden
acceder a través del sitio web, con la tarjeta fisica o ahora con sus dispositivos
moviles”, destacé Paulina Yazigi, presidenta de la Asociacion de AFP.

Se puede acceder a la App por Google Play o App Store. Uno de los cupones mas
seleccionados es el de hasta 50% de la tienda online Samsung y el de 20% de
rebaja de Farmacias Ahumada con tope de 5.000 pesos.

Rentabilidad real de los fondos de pensiones

ca, lleva un aumento de 10,79%.

A su vez, segln el informe de
inversiones del segundo trimes-
tre de este afio de los fondos
de pensiones de la Superinten-
dencia de Pensiones, el 83,7%

Fondo de Mensual ARo 2024 Ult. 12 Meses | Ult.36 Meses | Anual Histérica

Pensiones Nov. 2024 Ene. 2024/ Dic. 2023/ Dic. 2021/ Sep. 2002/
Nov. 2024 Nov. 2024 Nov. 2024 Nov. 2024

A Mas Riesgoso 1,68% 11,02% | 1745% | -1,54% 5,43%

B Riesgoso 1,33% 9,22% 14,70% -0,48% 4,71%

C Moderado 1,10% 5,99% 10,45% -0,06% 4,15%

D Conservador 1,46% 4,25% 8,29% 1,82% 3,58%

E Mds Conservador 1,89% 5,05% 8,79% 4,05% 3,16%

de los activos del Fondo A es-
tén colocados en el extranjeros,
mientras que el Fondo B tiene
el 68,4% de los recursos en el
exterior. El C posee casi el 50% del
dinero invertido fuera de Chile, el D
el 24,5%y el E sélo 10,19%.

Los hechos que han ocurrido en
Estados Unidos también ayudaron a
este repunte de los fondos mas ries-
gosos, seglin los economistas.

“Otra causa de las alzas de las
bolsas que repercute en los fondos
mas riesgosos es el proceso de es-
tabilizacién de la economia de Esta-

dos Unidos, que se refuerza con la
eleccién de Donald Trump, que ce-
lebraron todos los mercados”, dice
Marcela Vera, economista de la Uni-
versidad de Santiago.

Mella refuerza que la eleccién
de Trump fue otro empujén para
las bolsas mundiales, pero que ese
efecto también pone en duda que el
camino para los fondos A y B siga
al alza. “Es dificil que se vuelva a
repetir un afio tan bueno porque de-

Fuente: Superintendencia de Pensiones. Elaboracion Ciedess.

penden de la guerra comercial que
se teme pueda imponer Trump y de
los conflictos geopoliticos que estéan
latentes, como la evolucién que ten-
ga la guerra de Ucrania con Rusia”,
advierte Mella.

Con los resultados positivos de
noviembre, los fondos de pensiones
lograron sumar activos por 4.938
millones de UF, equivalentes a US$
193.237 millones, segtn la Superin-
tendencia de Pensiones.



