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ECONOMIA
SEMANAL

Economistas anticipan deterioro de las finanzas ptblicas:

Tras gasto fiscal de octubre,
estiman un déficit mayor al
previsto por el Gobierno

Se calcula que el balance negativo de este afio serfa de hasta un
punto superior a la meta del Ministerio de Hacienda.

J. P.PALACIOS

Todo parece indicar que las
metas fiscales por parte del Go-
bierno no se cumplirian este
ano. Esa es la conclusién que
tienen los economistas tras ana-
lizar las tltimas cifras de ejecu-
cién fiscal, que muestran un
aceleramiento del gasto ptibli-
co en esta tiltima parte de afo.

De acuerdo con el reporte de
la Direccién de Presupuestos
(Dipres), a octubre el desem-

cionado como de preocupa-
cién por el Consejo Fiscal Au-
ténomo.

Las razones del mayor
gasto

En su informe de ejecucién
fiscal, la Dipres detallé que el
fuerte aumento del desembolso
en octubre estuvo explicado
por los gastos corrientes y el pa-
go de intereses.

Respecto del desembolso co-

bolso fiscal registré rriente —que afec-
un crecimiento real . ta el patrimonio
acumulado de 6,1% DEFICIT neto del fisco—, se
respecto al mismo  El Gobierno proyecta  explica que este
periodo de 2023.  para 2024 un déficit  anot6 una expan-

Asimismo, solo en
el décimo mes del

presupuestario au-
ment6 11,8% real anual.

Estos dltimos datos estdn le-
jos de las proyecciones oficia-
les, que apuntan a que para dar
cumplimiento alameta de défi-
cit estructural de 1,9% del PIB
comprometida en el decreto de
politica fiscal de la actual admi-
nistracion, el gasto en 2024 de-
berfa crecer en torno a 3%.

Analistas apuntan a que el
balance fiscal negativo termi-
narfa este aio hasta un punto
por sobre lo que calcula el Eje-
cutivo. El asunto ha sido men-

fiscal estructural de
1,9% del PIB.

ano, el desembolso e ———

sién real anual de
12,1% en octubre,
influenciado por
factores puntuales
como el aumento del gasto en
intereses, que explica un 34,1%
de la variacidn total, y el gasto
en subsidios y donaciones, que
tuvo incidencia relevante de
variaciones puntuales por ca-
lendarizacién.

En el caso especifico de los in-
tereses, estos tuvieron un incre-
mento real de 102,9% en octu-
bre, explicado segtn la Dipres
por la incorporacién de reaper-
turas y nuevas emisiones del
calendario de deuda de 2024,
que generaron aumentos adi-

cionales de intereses en la eje-
cucién de los meses de abril y
octubre que son bonos que pa-
gan intereses cada 6 meses, en
comparacién al registro de los
mismos meses en 2023. La Di-
pres recuerda que el afio pasa-
do, los mayores registros de
gastos por este concepto se con-
signaron en los meses corres-
pondientes a enero-julio y mar-
zo-septiembre.

En cuanto al gasto en subsi-
dios y donaciones, hubo un au-
mento en términos reales anua-
les de 11%. La Direccién de Pre-
supuestos detallé que esta alza
estuvo explicada, principal-
mente, en el Ministerio de Edu-
cacién por recursos asociados a
la gratuidad en la educacién su-
perior.

Milagro fiscal

Tras analizar los tltimos da-
tos de ejecucion fiscal, el econo-
mista Matias Acevedo, exdirec-
tor de Presupuestos durante el
segundo gobierno de Sebastidn
Pifera, estimé un deterioro de
las cuentas ptblicas mayor al
previsto por el Gobierno.

“El déficit (estructural) serd
cerca de un punto del PIB ma-
yor que la meta”, advierte. Se-
gun Acevedo, para cumplir la
proyeccion de ingresos del Go-

ajuste fiscal de US$ 1000 millones.

bierno, “estos deben crecer un
34% durante los ultimos dos
meses” del afio, lo que a su jui-
cio serfa “lo mds parecido a un
milagro fiscal”.

También tiene una visién pe-
simista sobre las tltimas cifras
presupuestarias la investiga-
dora del programa fiscal de la
USS, Margarita Vial: “La infor-
macién de ejecucién a octubre
deja al Ministerio de Hacienda
a una distancia tal respecto de
las metas que sugiere un in-
cumplimiento casi cierto de las
metas comprometidas para el
afio, siguiendo con la tendencia
del deteriorado desempefio de
las finanzas ptblicas de este
ano”. La experta cuestiona que
“un gasto que crecié 11,5% en
octubre, y acumula un creci-
miento real de 6,1% enlo que va
del aflo, muestra una nula con-
tencién del gasto publico”.
Margarita Vial anade que “los

ingresos contindan cayendo,
debiendo crecer un 37,3% en
los préximos meses para cum-
plir con la meta”.

Por su parte, el economista
sénior de Bci estudios, Antonio
Moncado, también ve un des-
vio de las metas fiscales tanto
este afio como el préximo. “Las
dltimas cifras mantienen una
importante distancia de los ob-
jetivos fiscales fijados en el dl-
timo Informe de Finanzas Pui-
blicas. Los ingresos mantienen
una contraccién acumulada de
1,2%y el gasto crece un 6,1%. El
déficit efectivo se encuentra en
2,5% del PIB, y de mejorar los
ingresos, vemos que el afio ter-
minard con un déficit en 2,3%
del PIB”, explica. Moncado an-
ticipa para el préximo afio “un
déficit que se ubicaria en torno
a 2% del PIB, considerando un
aporte fiscal menor al proyec-
tado por Hacienda producto de

El Ministerio de Hacienda anticipé durante la discusion del Presupuesto 2025 que ela liltima parte del afio habria un

laley de cumplimiento tributa-
rio”.

En tanto, un reporte del drea
de research del Banco Itau ad-
vierte que todavia no se obser-
van los recortes de gasto por
hasta US$ 1.000 millones que
anticipé el Gobierno. “Los
anuncios de recortes del gasto
atn no estdn claros en los da-
tos. Es probable que el déficit
nominal de fin de afio, situado
en el 2,5% del PIB a finales de
octubre, cierre el afio cerca de
nuestra proyeccién del 3%,
muy por encima del prondstico
del 2% del Ministerio de Ha-
cienda. También es probable
que no se alcance el objetivo de
déficit estructural del 1,9% del
PIB, lo que erosionaria la credi-
bilidad del marco institucional
fiscal”, sefala el informe del
banco, redactado por Andrés
Pérez, Vittorio Peretti y An-
drea Tellechea.
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