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Indice registrd fuerte salto del 37% en noviembre en comparacién con el mes previo:

Deterioro fiscal y el factor Trump elevan
incertidumbre econdmica a su peak de 2024
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El debate presupuestario impulsé la preocupacién por el posible incumplimiento de
las metas de déficit fiscal de este afio y en los préximos ejercicios.
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El esquivo crecimiento de la
actividad, las dudas sobre el
cumplimiento de las metas fisca-
les, alo que se suma desde el ex-
terior la eleccién presidencial de
Donald Trump en Estados Uni-
dos, fueron los factores que ele-
varon la incertidumbre econd-
mica en noviembre a su mdximo
nivel en lo que va del afo, de
acuerdo a un indice elaborado
mensualmente por Clapes UC.

El Indice de Incertidumbre
Econémica (IEC) aumenté a 282
puntos en el undécimo mes, equi-
valente a un incremento del 37%
respecto del valor observado en
octubre. No obstante, el registro
esinferior al anotado enigual mes
del afio pasado (333 puntos), se-
gun la medicién que se construye
a partir del conteo de articulos de
prensa (escrita) que cumplen con
contener las palabras “incierto” o
“incertidumbre”, en conjunto con
cualquier palabra relacionada con
economia.

Bajo esa definicidn, el alza
mensual del indice se debe a
que la proporcién de articulos
que la metodologfa selecciona
(como fraccién del total del
mes) crecié, en promedio,
32,8% respecto de octubre, pre-
cisé el centro de estudios.

Luego de que entre mayo y ju-
lio la incertidumbre econémica
habia cedido algo de terreno, en
agosto inici6 una etapa de alza,
que ha continuado hasta su ilti-
ma medicién.

“Durante noviembre la incerti-
dumbre econémica local aumenté
por cuarto mes consecutivo, ubi-
candose en el nivel mds alto del
ano, lo que acerca atin mds la posi-
bilidad de que pasemos de una
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“ El Gobierno no estd contribuyendo a reducir la
incertidumbre, sino por el contrario. Las declaraciones
politicas poco constructivas, la falta de medidas para

mejorar la capacidad de crecimiento de la economia y la

deteriorada situacion fiscal

nos complican”.

FELIPE LARRAIN
DIRECTOR DE CLAPES UC

economia virtualmente estancada,
como estamos ahora, a una econo-
mia paralizada”, dijo Felipe La-
rrain, director de Clapes UC.

El factor Trump

Como pocas veces se da en este
indice, las principales fuentes de
incertidumbre corresponden a
factores politicos y econémicos de
caracter externo. En el escenario
politico, el presidente electo de
Estados Unidos, Donald Trump,
y el gobierno de ese pafs son las
principales fuentes de inquietud.

La palabra Trump es de las
mds relevantes, al estar pre-
sente en el 38,2% de los articu-
los. Después se encuentra el
concepto gobierno, que estd en
el 55,5% de los articulos, y la
palabra politica, mencionada
en el 51,2% de los articulos. En
esta ocasidn, estas dos ultimas
palabras se relacionan, mayo-
ritariamente, a la situacién de
Estados Unidos, precisan en el
centro de estudios.

“Sabifamos que la eleccién de
Donald Trump como presiden-
te de Estados Unidos traeria

En el escenario politico, el presidente electo de Estados Unidos, Donald

Trump, y el gobierno de ese pais son las principales fuentes de inquietud.

una alta incertidumbre, espe-
cialmente a un pafs netamente
exportador como el nuestro y
asflo refleja este IEC. Tenemos
que prepararnos para enfren-
tar esta situacién en el caso de
que avancen las barreras pro-
teccionistas y la tensién con
China”, sefiala Larrain.

Deterioro fiscal
y gobierno

Entre las principales fuentes de
incertidumbre a nivel local figu-
ran las perspectivas de inversion
y de crecimiento econémico, ade-
més de la evolucién futura de las
tasas de interés, en general, como
consecuencia de la eleccién de
Donald Trump como presidente
de Estados Unidos. Adicional-
mente, se destaca la preocupa-
cién por el posible incumpli-
miento de las metas de déficit fis-
cal de este y en los préximos afios,
concepto que se ubica en el octa-
vo lugar entre las diez palabras
clave durante noviembre.

“Una cuota nueva de incerti-
dumbre que se suma a lo que he-
mos venido registrando durante el
afio es la deteriorada situacién fis-
cal, que quedd de manifiesto en es-
ta dltima discusién presupuesta-
ria. El posible no cumplimiento de
las metas fiscales este afio y los
préximos puede hacer que laregla
fiscal en Chile vaya perdiendo cre-
dibilidad”, advierte el exministro
de Hacienda durante los dos go-
biernos de Sebastidn Pifiera.

La palabra crecimiento es men-
cionada en el 49,4% de los articulos,
mientras que el término tasas desta-
ca en el 39,7% de los casos. Por su
parte, se alude a la palabra inver-
sién en el 37,2% de los articulos.

A modo de conclusién, La-
rrain apunta a que “el Gobierno
no estd contribuyendo a reducir
la incertidumbre, sino por el
contrario. Las declaraciones po-
liticas poco constructivas, la fal-
ta de medidas para mejorar la ca-
pacidad de crecimiento de la eco-
nomia y la deteriorada situacién
fiscal nos complican”.
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