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Il retorno de 1a izquierda
moderada al poder que
(ranquiliza al mercado y
promete mas crecimiento

Economistas y analistas uruguayos creen que la triunfadora carta del Frente Amplio,
Yamandu Orsi, tendrd una gestion pragmadtica y mantendrd una politica amistosa con la
inversion extranjera, en medio de una economia que crece poco, con cuentas fiscales
deficitarias y crecientes tensiones sociales. Principales inversiones chilenas en ese pais estin
concentradas en los negocios forestal, hotelero y de bebidas, entre otros.

Un reportaje de JULIO NAHUELHUAL | Foto: REUTERS

El presidente electo de Uruguay, Yamandii Orsi.

n profesor de historia,
hijo de almaceneros y
discipulo del exman-
datario José “Pepe”
Mujica, cristalizé el
deseo de laizquierda
uruguaya de volver al
poder el domingo pa-
sado. Sin embargo, la llegada de Yamandu
Orsi, quien desbanco al candidato oficialis-
tade centroderecha Alvaro Delgado, y que re-
presenta al partido Frente Amplio, ha estado
lejos de generar nerviosismoen los mercados.

Orsi, considerado un candidato “modera-
do” de izquierda, disputo una refida segun-
da vuelta marcada por la similitud en las
propuestas de ambas cartas presidenciales y
por el comun diagndstico de los problemas
politicos y sociales del pais. En medio de una
economia que se ha expandido a un ritmo de
apenas un 1% durante la ultima década y
una crisis de seguridad en las urbes urugua-
yas, los dos contendores se esmeraron en
centrar sus mensajes en como recuperar el
crecimiento, atacar la pobreza infantil y aca-
bar con el crimen organizado, entre otros.

Impulsado por una campana por atraer in-
version extranjera al paifs, Uruguay se ha
transformado en un destino predilecto de
muchas empresas de la region durante los tl-
timos afios, entre ellas varias chilenas, atrai-
das por la seguridad juridica y la estabilidad
politica. En el casochileno, al interés crecien-
te por el sector inmobiliario y la compra de
tierras en el campo uruguayo de muchos pri-
vados, se suman lasinversiones de empresas
como Arauco (planta de celulosa), Enjoy (ca-
sino en Punta del Este), el grupo Schiess (ho-
teles) y CCU (negocio de bebidas yaguas mi-
nerales) desde hace mas de una década, en-
tre otras.

Unalto ejecutivo chileno que hoy reside en
Uruguay es el reconocido gestor y socio de
Moneda Asset Management, Fernando Tisné.
Luego de la fusion de Moneda con el fondo
brasilero Patria Investments en 2021, Tisné
(también socio de Patria) decidié radicarseen
la capital uruguaya para gestionar una sede
clave de los negocios de Moneda Patria Invest-
ments.

Para el economista asociado a Grupo Secu-
rity, el uruguayo Aldo Lema, la reciente elec-
cion en ese pais ha ratificado labuena “cali-
dad de la politica” uruguaya, lo que influye
enel clima de negocios y en las politicas pu-
blicas que se adoptan. Reconoce que la cam-
pana termind jugdndose “en el centro de la
cancha” en materia de ideas, dado que am-
bos candidatos pertenecian a los sectores

o

Aldo Lema, economista asociado al grupo Security
Cuando (el Frente Amplio) llegd
al gobierno, en 2005, se empezd
a parecer muchoa la
Concertacion chilena. Ser
gobierno los volvid mas
pragmaticos”.
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mas moderados de cada coalicion.

“En primer lugar, en Uruguay los presi-
denciales convergieron en el centro durante
la campana. También dirfa como resumen que
la alternancia en el poder que se generdé no
parece traumatica y, ademads, hay cierto diag-
ndstico comin sobre cudles son los principa-
leslos problemas del pais. Incluso, hubo has-
taalgunas coincidencias en las soluciones por
parte delos candidatos”, resume Lema, quien
anade que lo mds probable es que la nueva
coalicion que gobernard Uruguay estara for-
zada a buscar acuerdo conla futuraoposicion,
yaque no tiene mayoria parlamentaria. Aun-
que en el Senado posee un respaldo mayor,
el principal reto estard en la Cdmara de Di-
putados, donde el Frente Amplio cuenta con
48 bancas de un total de 99.

Fundado en 1971 por Mujica y otros guerri-
lleros de la época, el Frente Amplio urugua-
yo estd compuesto por el mayoritario Movi-
miento de Participacion Popular (al que per-
tenece Orsi), el Partido Socialista y el Partido
Comunista, entre otras coaliciones de iz-
quierda. El conglomerado ocupé la Presi-
dencia de la Republica entre 2005y 2020 con
Tabaré Vazquez y José Mujica como manda-
tarios.

“El Frente Amplio de los afios 90 en Uruguay
estaba a la izquierda, por ejemplo, de lo que
fue la Concertacion en Chile. Sin embargo,
cuando llegd al gobierno, en 2005, se empe-
z¢ a parecer mucho a la Concertacion chile-
na. Ser gobierno los volvio mads pragmaticos.
Semovieron hacia el centro desde el puntode
vista de las politicas publicas y de ahi se que-
dd en esa posicidn y no se izquierdizo™, des-
cribe Lema.

Asi, el economista asociado a Grupo Secu-
rity dice que el nuevo escenario politico para
los inversionistas extranjeros no debiera ser
“traumadtico”.

Sin embargo, Lema cree que un posible
empeoramiento del contexto externo parala
region en los proximos anos puede generar
vulnerabilidades fiscales y frustrar las expec-
tativas de mejoria social de los votantes de la
coalicion del futuro gobierno. “El panorama
economico para Uruguay podria ser comple-
jo en la segunda mitad de la década. Ahi la
duda es como se reacciona ante estas expec-
tativas altas que tienen los votantes v la es-
pecie de nostalgia del boom de los commo-
dities que el Frente Amplio capitalizd muy
bien en anteriores gobiernos”, matiza Lema.

Crecimiento en la mira
Claudio Sapelli, profesor investigador de Faro
UDD, también habla sobre la prudencia que

Claudio Sapelli, investigador Faro UDD

Ellos quisieron dar 1a senal
correcta de que no iban a mover
el barco, lo que es crefble porque
gobernaron 15 anos y, durante
ese periodo, la politica macro fue
siempre buena, responsable”.

caracterizo la campana presidencial y desta-
ca la temprana nominacion del ministro de
Economia y Finanzas (Hacienda) del futuro
gobierno, Gabriel Oddone, como una senal de
sensatez.

“Ellos quisieron dar la sefial correcta de que
no iban amover el barco (con el nombramien-
to de Oddone), lo que es creible porque go-
bernaron 15 afos y, durante ese periodo, la
politica macro fue siempre buena, responsa-
ble. Estuvieron preocupados de los equilibrios
macro, de lainflacién”, afirma Sapelli, quien
cree que la inica forma de que el pais avan-
ce es con crecimiento econémico. “Hay un
consenso de que hay que crecer, porque, de
lo contrario, habria que hacer ajustes”, sos-
tiene el también economista uruguayo.

De hecho, las primeras declaraciones de
Oddone como futuro ministro apuntaron a
potenciar el estancado crecimiento de Uru-
guay, a la reduccion de la pobreza v a “rede-
finir la matriz de proteccién social”, sin des-
cuidar la estabilidad macroeconémica y la
confianza en las instituciones. Oddone es
doctor en Historia Econdmica de la Univer-
sidad de Barcelona y economista de la Uni-
versidad de la Republica (Udelar).

El economista y director ejecutivo del Cen-
tro de Estudios de la Realidad Economica v
Social (Ceres) en Uruguay, Ignacio Munyo, se
une en destacar la nominacion de Oddone a
cargo de las finanzas publicas ydice que Orsi
es visto como un lider pragmatico v con cer-
cania al mundo privado.

“El partido al que pertenece Orsi es de una
izquierda mas pragmatica. Como intenden-
te (de Canelones por dos periodos) tuvo una
gestion muy pragmdtica con el mundo em-
presarial, se desarrollaron muchos negocios
al simplificarle la vida a los empresarios y no
complicdrsela. Es amigo de la inversién, no
enemigo”, sostiene Munyo.

El experto uruguayo también cree que
uno de los principales desafios de la econo-
mia uruguaya es lograr mayores niveles de
crecimiento. “Durante la campana presi-
dencial se enfatizé mucho en el tema del
crecer mds. Uruguay necesita acelerar la
tasa de crecimiento de la economia, laque
ha estado planchada. En la altima década
latasade crecimiento anual es de 1%, lo cual
es muy poco”, anade el economista, quien
ademds considera que la realidad urugua-
va no permite mds deuda publica ni mayor
carga tributaria.

“Otro desafio es como redistribuir el gasto
publico. Uruguay necesita una transforma-
cion de gasto publico para hacerlo mds efi-
ciente”, concluye Munyo.@
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Ignacio Munyo, director de Ceres

En la campana presidencial se
enfatizd mucho en el tema del
crecer mas. Uruguay necesita
acelerar la tasa de crecimiento de
la economia, la que ha estado
planchada (en la ultima década)”.



