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W El directivo

JULIO CASTRO

- ¢{Moody’s esta leyen-

explica las do datos que los analistas
locales ponderan de forma

razones para mas negativa?

mantener la - El18 de noviembre anun-

nota de Chile
pese al deterioro
de la situacion
presupuestaria y
la desaceleracion
de la economia.

POR SEBASTIAN VALDENEGRO

El pasado lunes 18 de no-
viembre, la agencia clasi-
ficadora de riesgo Moody's
Ratings mantuvo la nota
soberana de Chile en A2 con
perspectiva “estable”, loque
implica que no habra ni alzas
nirebajas en la nota del pais
enlos proximos 12 a 24 meses.
Lanota A2 implica que Chile
se ubica a cinco peldafios de
la maxima clasificacion.

En su reporte, la entidad
valoré la fortaleza de las
finanzas piblicas chilenas,
sefialando que la accion de
rating esta “respaldada por
una larga historia de prudente
formulacion de politicas ma-
croecondmicasy fiscales”, asi
como por sus instituciones y
gobernanza.

En conversacién con Dia-
rio Financiero, el senior
vicepresidente de la firma,
William Foster, explico los
pormenores de la accién, que
se enmarca en un deterioro
de la situacion fiscal del pais
y una desaceleracion del cre-
cimiento dela economia, que
incluso hallevado al ministro
de Hacienda, Mario Mar-
cel, a recortar su proyeccién
de PIB y ajustar el gasto en
USS$1.000 millonesesteanoy
US$ 600 millones el proximo.

- ¢Cémo ve Moody's la
situacion fiscal de Chile,
considerando que el ministro
de Hacienda tuvo que acor-
darun recorte preventivo de
gasto piblico de USS 600
millones en la discusién en
el Congreso?

- La administracion Boric
haenfatizado su compromiso
con la consolidacion fiscal y
ha priorizado el cumplimiento
de sus objetivos fiscales,
que incluyen un enfoque

WILLIAM FOSTER,

SENIOR VICEPRESIDENT DE
MOODY’S RATINGS:

comprometido

CO1 1a

sostenibilidad

fiscal”

en la sostenibilidad fiscal a
mediano plazo.

No obstante, la economia
politica detrds de las cre-
cientes demandas por un
aumento del gasto social
sin compensaciones de in-
gresos significativas seguira
planteando desafios a estos
esfuerzos.

Como resultado, espe-
ramos un estrechamiento
mads gradual de los déficits
fiscales anuales con la deuda
respecto al PIB aumentando
alrededor del 42% en 2024,
pero manteniéndose por

compromiso de Chile con
1a solvencia de sus finanzas
estatales?

- Creemos que el Gobierno
de Chile estd comprometido
con la sostenibilidad fiscal
v la consolidacién fiscal a
mediano plazo.

- La discusién presu-
puestaria y econdmica en
Chile ha girado en torno a
los menores ingresos del
Fisco y la reduccion de la

“Podria surgir una presion al
alza sobre Ia calificacion si la
consolidacion fiscal resulta efectiva
en reducir [a acumulacion de deuda”.

debajo del techo del gobierno
del 45% a medio plazo.

- También, el Gobierno
comprometio recortes de
gasto piiblico por USS$ 1.000
millones para cumplir con
las metas presupuestarias
de este afo. ¢{Creen que
estas sefiales ratifican el

proyeccion de crecimiento
del PIB. ;Esto no contrasta
con el optimismo que mues-
tra Moody ?

- Esto no fue una accién
de calificacion crediticia.
Nuestra altima accién de
calificacion para Chile fue el
20 de junio de 2024.

ciamos la finalizacién de
una revision periédica de las
calificaciones del Gobierno de
Chile, en la cual reevaluamos
la adecuacién de las califica-
ciones en el contexto de las
metodologias principales
relevantes y los desarrollos
recientes. Esto no fue unaac-
cion de calificacion crediticia
y no es una indicacién de si
es probable o no una accién
de calificacién crediticia en
un futuro cercano. La (ltima
accion de calificacion credi-
ticia para Chile se anuncié
hace algunos meses, el 20
de junio.

- $Qué acciones creen que
llevaria aque Chile mejorara
su clasificacién de riesgo
para los proximos anos?

- Podria surgir una presion
al alza sobre la calificacién si
la consolidacion fiscal resulta
efectiva en reducir de manera
duradera la acumulaci6n de
deuda gubernamental desde
los niveles actuales y los
colchones financieros del
Gobierno aumentan signi-
ficativamente.

Un aumento sostenido
en las perspectivas de cre-
cimiento a mediano plazo
de Chile, respaldado por
politicas gubernamentales
que aumenten la producti-
vidad total de los factores y
promuevan la diversificacion
econdmica, también podria
ejercer presion al alza sobre
la calificaci6n.




