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Precio del litio que vende SQM cae bajo
USS$10 mil latonelada, sumenor nivel entres
anos, y pagos a Corfo se hunden mas de 80%

La firma informo sus resultados a septiembre, en los que advierte que el valor de comercializacion de su
principal linea productiva seguird cayendo en lo que resta del afio. La merma en ingresos del litio, pese a
haber sido compensada por mayores volumenes de ventas, dejaron a dicha unidad de negocios casi

empatada con el yodo en su contribucion a la ganancia bruta de la compania.

VICTOR GUILLOU

SQM sigue sufriendo con la caida en los pre-
cios internacionales del litio. El otrora pro-
ducto estrella de la compania, incluso quedo
casi empatado con el yodo en términos de la
contribucion alas ganancias brutas de la com-
paniaquecadaunade las lineas denegocio acu-
mulaen lo que vadel afo.

Y es que el valor al que comercializo el deno-
minado oro blanco durante el tercer trimestre
retrocedio a niveles incluso por debajo de los
US$10 milla tonelada, nivel que no se veia des-
de hace tres anos.

Asi lo reflejan los distintos documentos pu-
blicados por la firma en el marco de su entre-
gade resultados financieros entre enero y sep-
tiembre de 2024.

En concreto, la firma detall6 que el precio de
venta promedio para el tercer trimestre alcan-
z6los US$9.700 portonelada métrica, una dis-
minucion del 67% en comparacién con el pre-
cio de venta promedio informado para el mis-
mo cuarto de 2023. Sin embargo, en una
presentacion la firma expresa el desempenode
dicha linea de negocios en otra unidad: déla-
res por kilo. Asi, informé que el promedio de
venta del tercer trimestre llegé alos US$9,7 por
kilo.

Dicha medida permite situar el nivel registra-
do entre julio y septiembre como el mds bajo
desde hace exactamente tres anos. En el tercer
trimestre de 2021, SQM informaba que cada kilo
de litio comercializado se vendio en ese enton-
cesaun precio promedio de US$8. A partir de
entonces, comenzaria una rapida escalada en
la cotizacion del mineral clave para la transi-
cién energética, que lo llevo hasta los US$58,8
promedio en el cuarto trimestre de 2022. Des-
de entonces, el precio promedio de SQM hare-
trocedido 84%. Sélo en el ultimo ano, el retro-
ceso es del 67%.

El menor valor del mineral golpe6 los resul-
tadosde lacompania en los primeros nueveme-
sesdelano, hundiendo los ingresos delacom-
pania en un 43%, hasta los US$3.455 millones.
Sdlo en litio y derivados, los ingresos cayeron
61% hasta los US$1.709 millones.

La merma en los ingresos provenientes del li-
tio sevio parcialmente compensada con unalza
en los volumenes de ventas. En el tercer trimes-
tre, se vendieron 51,2 mil toneladas métricas,
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marcando un alza 18% frente al mismo cuarto
de 2023.

El volumen de ventas del tercer trimestre in-
cluy6 por primera vez las ventas provenientes
deladivisionde litiode SQM Internacional, es-
pecificamente desde el proyecto Mt Holland, en
Austalia. Segun detall6 la firma, dicho pro-
yecto comenzé el rump up.

Pesealoanterior, la contribucién alaganan-
ciabrutadela principal unidad de negocios de
SQM cayo dristicamente entre un afio y otro.
Seguin detalla en su presentacion, en lo que va
del ano, el litio represento el 42% de la ganan-
cia bruta de SQM, que acumula U$1.033 mi-
llones entre enero y septiembre.

En contraste, el yodo y sus derivados -otra de
las lineas de negocios de la minera privada- al-

canzaron una contribucion del 40%, principal-
mente gracias a un alza de 9% en los voliime-
nes de venta, que llegaron a los 3,4 mil tonela-
das métricas.

Enlo que va del ano, SQM acumula pérdidas
netas por US$520 millones, principalmente
por un efecto contable. Sin embargo, la recu-
peracion en el desemperio del litio, su princi-
palnegocio, nose ve atin cerca. Eso si, entre ju-
nioy septiembre la firma mantuvo la tenden-
cia negativa de los trimestres anteriores. En el
tercer cuarto redujo en 72% hasta los US$132 mi-
llones la utilidad del periodo.

“Creemos que esta tendencia del mercado
continuard y que nuestro precio realizado para
el cuarto trimestre de este ano deberia ser in-
ferior al tercero”, dijo la firmaen su andlisis ra-

zonado.

En conferencia conanalistas, el gerente gene-
ral de SQM, Ricardo Ramos, ahondo en la vi-
sion de la compania sobre los actuales niveles
de percios. “Seguimos viendo los precios pre-
sionados por un exceso de oferta temporal,
que ha ido disminuyendo teniendo en cuenta
elrecorte de la produccién anunciado por otros
agentes del mercado”, indicd.

Eso si, evidencio que la postura a largo plazo
sobre los precios es que sus nivelesactuales es-
tin desequilibrados. “Creemos que los pre-
cios actuales del mercado estian lejos del equi-
librio, dado que la demanda sigue creciendo a
un fuerte ritmo, mientras que los precios ac-
tuales estdn significativamente por debajo del
preciode incentivo requerido paralos proyec-
tos anunciados por los distintos agentes del
mercado”, indicd, y agregd que “creemos fir-
memente en el mercado del litio y en sus fun-
damentos, que estin muy relacionados con la
transicion energética limpia que estamos vi-
viendo”.

PAGOS A CORFO SEHUNDEN

El menor desempeno también afect6 los pagos
que la minera realiza a Corfo, por concepto del
contrato de arrendamiento en el Salar de Ata-
cama que mantiene con la entidad guberna-
mental, titular de las pertenencias en el prin-
cipal depdsito salino del mundo. Entre enero
y septiembre, dichos desembolsos totalizaron
US$314 millones, un 82% menos que los
US$1.729 millones cancelados en el mismo
lapso de 2023.

Enimpuesto a lasganancias, SQM reporté un
desembolso entre enero y septiembre por
US$1.301 millones, un alza desde los US$719
millones vistos en el periodo comparable del
afo previo. Sin embargo, del total, US$1.103 mi-
llones se explican por el efecto del Impuesto Es-
pecifico a Actividad Minera (IEAM) aplicado a
la actividad minera del litio.

En esa linea, SQM reconocio en abril un efec-
to neto por el pago delimpuesto especificoala
actividad minera aplicado al litio US$ 1.096 mi-
llones, tras realizar un cambio en el tratamien-
to contable de las reclamaciones relacionadas
con el pago dicho impuesto que la firma man-
tiene con el Servicio de Impuestos Internos
(S1).@




