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Instituto emisor fija por 
primera vez nivel neutral del 
“colchón” de capital adicional 
de la banca y lo deja en 1% 
La idea es que el Requerimiento de Capital Contracíclico (RCC) que 
actualmente está en 0,5%, pueda llegar en el mediano plazo a ese nivel 
objetivo de 1% que acaba de establecer el instituto emisor. Pero eso recién 
se evaluará desde el año 2026, después que los bancos terminen de 
cumplir los requerimientos de capital de Basilea 111. 

MARIANA MARUSIC 

En mayo del año pasado el Banco Central 

(BC) activó el Requerimiento de Capital 

Contracíclico (RCC) en 0,5% de los activos 

ponderados por riesgo (APR) de los bancos 

del país, en el marco de la Reunión de Po- 

lítica Financiera (RPF) que realiza de mane- 

ra semestral el instituto emisor. En la RPF 

del actual semestre, el BC informó este mar- 

tes que el consejo decidió mantenerlo en ese 

nivel. 

Y también hubo novedades. Hasta ahora no 

había fijado el nivel neutral del RCC. Sinem- 

bargo, este miércoles el emisor actualizó el 

marco de implementación de dicho reque- 

rimiento, donde definió que ese nivel obje- 

tivo es de 1%, y laidea es alcanzarlo en el me- 

diano plazo, si es que las condiciones ma- 

croeconómicas y financieras lo permiten. 

“El Consejo definirá el proceso de transi- 

ción hacia ese nivel neutral, el que se alcan- 

zará de manera gradual, solo una vez fina- 

lizada la convergencia a los estándares de Ba- 

silea Ill en diciembre de 2025 , establece el 

informe que publicó el BC. Es decir, recién 

se empezará a evaluar alcanzar el nivel neu- 

tral desde 2026. El ente rector señaló que el 

“RCC se ubicaría en ese valor la mayor par- 

te del tiempo, en tanto las condiciones de 

riesgo sistémicos se encuentren en un nivel 

estándar o normal”. 

Justamente, más que el Informe de Esta- 

bilidad Financiera (IEF) del segundo se- 

mestre que publicó este miércoles el Banco 

Central (BC), el foco de las dudas de los se- 

nadores de la Comisión de Hacienda, don- 

de Rosanna Costa presentó el IEF, fue res- 

pecto de esta novedad que anunció el BC so- 

bre el nivel neutral del RCC. 

Allí Costa explicó a los parlamentarios 

que el RCC se activó en 2023, “después de 

haber tenido episodios en la banca regional 

de EEUU, y en la banca europea. Enese mo- 

mento dijimos; vamosa activar este instru- 

mento que es nuevo, que no existía. Y se ha 

mantenido en 0,5% desde entonces”. 

Pero explicó que “en esa oportunidad no 

definimos si iba a haber o no, y el nivel bá- 

sicamente, de cuál iba a ser el nivel neu- 

tral. En esta oportunidad, lo que estamos 

diciendo, es que dentro del rango de 0% a 

2,5% que entrega la ley, estamos fijándolo 

en 1%”. 

¿Por qué? “Porque consideramos que en 

base a la experiencia histórica, a la deuda 

histórica, a las pérdidas que ha habido con 

crisis promedio, con eso contamos con un 

instrumento que nos permitiría, frente a un 

shock no anticipado o anticipado, hacer 

cargo y evitar un efecto, o un traspaso, ouna 

amplificación de la crisis a través del crédi- 

to. Entonces, estamos despejando una incer- 

tidumbre que en ese momento quedó: cuál 

iba a ser ese nivel. Hoy día ese nivel podría 

haber sido cualquiera dentro del rango de 0% 

a 2,5%, y nuestras calibraciones están incor- 
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poradas en el documento, en 1% de los APR”, 

comentó. 

Además, señaló que activar este requeri- 

miento “tiene bajo costo. En su minuto, 

cuando lo aplicamos, estimamos un costo 

de 0,5%, 0,6% de crédito, después de dos 

años, por las condiciones financieras que 

había en ese momento. Y los estudios que 

hemos hecho siguen arrojando valores simi- 

lares y siguen señalando que a nivel agre- 

gado no hubo un efecto significativo en la 

cantidad de crédito que se entregó a la eco- 

nomía, dado que en ese momento se esta- 

ba aumentando el buffer de conservación, 

que es el otro buffer que tiene Basilea, que 

es cuantitativamente más importante. Este 

buffer es de 0,5%, y en ese momento tam- 

bién se estaba preparando el cierre de las lí- 

neas de crédito que se entregaron durante 

la pandemia, y eso es lo que no tuvo efecto 

significativo”. 

Pero agregó: “Sin embargo, las condicio- 

nes de ese momento pueden no ser las mis- 

mas. Lo que estamos diciendo es que hoy día 

todavía falta que los bancos terminen de en- 

terar Basilea. En tanto no termine de ente- 

rarse Basilea, y uno de los elementos que 

dice nuestro informe marco, es que la defi- 

nición del nivel neutral importa el capital to- 

tal y la composición del capital para definir 

ese nivel neutral también, y no vamos a pa- 

sar de 0,5% a 1% en tanto Basilea no esté 

completo, las condiciones macroeconómi- 

cas y la situación de la banca no esté nor- 

malizada en ese momento”. 

Costa fue enfática al manifestar que “es- 

tamos hablando de empezar a evaluar la 

transición del nivel actual a un nivel neu- 

tral, solo a partir de la primera reunión del 

año 2026. En ese momento vamos a evaluar 

cómo están las condiciones macrofinan- 

cieras, en ese momento vamos a evaluar 

cómo está la situación y si en ese momento 

el costo que esto significaría en términos de 

crédito es suficientemente bajo, cosa de po- 

der enterar un colchón que en caso de cri- 

sis se pueda reducir”. 

Por lo tanto, añadió Costa, “lo que estamos 

haciendo es despejar la incertidumbre res- 

pecto a cuál es el valor neutral al cual se va 

a llegar, que tiene un rango en la ley. Y se- 

gundo, definir una transición suficiente- 

mente larga, acorde a las condiciones ma- 

crofinancieras y al desafío de gestionar el ca- 

pital que exige Basilea al sistema bancario”. 

Tras escuchar nuevas preguntas de los se- 

nadores, Costa reiteró, en simple, que “el im- 

pacto en la tasa de crecimiento del crédito, 

tiene un efecto de 0,5% después de dos 

años, según el ejercicio que se evaluó en esa 

oportunidad, donde esrelevante las holgu- 

ras de capital que había en ese momento y 

las condiciones macrofinancieras”. 

Añadió que “la decisión de ayer (martes) 

fue mantener el requerimiento de capital en 

0,5%, y se mantiene en ese valor. Se va a eva- 

luar la transición de 0,5% a 1% recién el pri- 

mer semestre de 2026, de acuerdo a cómo 

estén las condiciones macrofinancieras en 

ese momento”.Q
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