
“El futuro del crecimiento de
Chile no va a pasar por un Minis-
terio de Hacienda o un Banco
Central más activos. Va a pasar
por un sistema productivo que
cambie de alguna manera las for-
mas en que viene haciendo las
cosas”, manifestó ayer el vice-
presidente ejecutivo de Corfo,
José Miguel Benavente, en el
Congreso de Innovación de Ica-
re. Esta visión implica que el rol
que cumple el Estado para im-
pulsar el crecimiento debe cam-
biar.

“Mucho del crecimiento de
Chile durante los últimos 40
años dependió de lo que hacía el
Ministerio de Hacienda y lo que
hacía el Banco Central. Es decir,
tener una macroeconomía or-
denada, tener una inflación ba-
ja, que los regímenes de precios
fueran incentivos suficientes
para que el mundo productivo
y privado actuara”, indicó Be-
navente. A su juicio, esta estra-
tegia que tuvo resultados en el
pasado, ahora está mostrando
rendimientos decrecientes. 

La solución estaría en cam-
biar el sistema productivo. El
objetivo es “incorporar más in-
novación, tecnología, nuevas
formas de entender y para aten-
der demandas nuevas que están
surgiendo no solamente de los
consumidores chilenos, que in-
corporan los temas de sustenta-
bilidad, por ejemplo, sino tam-

bién para ofrecer bienes y pro-
ductos y servicios que el mundo
está demandando como conse-
cuencia de esta crisis”.

El rol del Estado como
enlace

En ese sentido, el rol del Esta-
do es de funcionar de enlace en-
tre la producción de conoci-
miento en las universidades y
centros técnicos y el sector pri-
vado. “Esto significa muchos
cambios de paradigma. Prime-
ro, que el mundo científico

cambie el switch, que vea como
parte de su rol estar disponibles
para funcionalmente trabajar
en virtud de las demandas que
salen o surgen del mundo pri-
vado al mundo público”, señaló
Benavente. 

Además, también requiere
que el sector público sea capaz
de estructurar problemas para
la posterior búsqueda de solu-
ciones. “Esto significa que los
ministerios sectoriales no estén
solamente para ver temas regu-
latorios asociados a un sector,
sino que tengan la capacidad de

estructurar ciertos problemas y
que el mundo privado y el
mundo científico puedan llegar
a las soluciones”, dijo. 

“En ese contexto, el Estado es
distinto al Estado que estamos
acostumbrados a tener. No es un
Estado que genera las reglas del
juego y que después los demás
jueguen. Es un Estado que es
más proactivo en su participa-
ción”, afirmó Benavente. La pro-
actividad, además, no sería “a la
vieja usanza a través de subsi-
dios o tarifas. Es un Estado que
ayuda a la coordinación de dis-
tintos jugadores, en el cual los te-
mas de la sustentabilidad a largo
plazo y la carbonización son una
cosa que queremos conseguir”.

Colaboración
público-privada

El sector privado también tie-
ne un rol que cumplir para que
el crecimiento económico sea
más sostenible. En este contex-
to, el Círculo de Innovación de
Icare y el Consejo CTCI presen-
taron los resultados de una me-
sa de trabajo en donde partici-
paron empresarios, emprende-
dores, científicos y el Gobierno.

En sus conclusiones se men-
cionan acciones concretas que
pueden implementar las em-
presas y pedidos al sector públi-
co y científico en torno a tres
ejes: la sostenibilidad como par-
te del propósito del crecimiento
económico; la investigación y el
desarrollo como habilitador del
crecimiento sostenible, y la
educación y el talento como ejes
del desarrollo. 

Vicepresidente ejecutivo de Corfo, José Miguel Benavente

Corfo: “El futuro del crecimiento
no va a pasar por un Ministerio
de Hacienda o BC más activos”

Para la autoridad, el rol del Estado en el crecimiento debiese
ser de articulador entre el sector privado y el científico. 
C. MUÑOZ-KAPPES

José Miguel Benavente, vicepresidente ejecutivo de Corfo, participó ayer
en el Congreso de Innovación de Icare.
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Continúan las consecuencias
de la resolución de la Comisión
para el Mercado Financiero
(CMF) que suspendió la posibi-
lidad de hacer aportes a los dis-
tintos fondos de inversión que
administra Sartor AGF por al
menos 30 días. Ahora, la clasifi-
cadora de riesgo Humphreys
modificó la tendencia de las cuo-
tas de cuatro fondos de inver-
sión de la administradora desde
“Estable” a “En observación”. Se
trata de los fondos de inversión
Sartor Táctico, Sartor Proyec-
ción, Sartor
Táctico Perú
y t a m b i é n
Sartor Lea-
sing. Todos
estos son ve-
hículos que invierten en Deuda
Privada, es decir, títulos de deu-
da que no se transan en el merca-
do público. 

“Lo anterior responde a los re-
sultados del proceso de audito-
ría realizado por la CMF al FI
Sartor Táctico, en el cual, en opi-
nión de la CMF, existirían inver-
siones que representarían con-
flictos de interés que implicarían
incumplimientos a la Ley Única
de Fondos y a la Ley del Merca-
do de Valores”, dice la comuni-
cación de Humphreys. De todas
formas, “la clasificación y la ca-
tegoría de riesgo” de las cuotas
de estos fondos se mantuvo en
Primera Clase Nivel 2, catego-
rías que “se mantendrán y/o
modificarán a futuro en función

de la forma en que se vayan de-
sarrollando los hechos y se ten-
gan mayores antecedentes al
respecto”. 

La resolución de la CMF seña-
ló que “los recursos de los fondos
mutuos y de inversión públicos
administrados se encontraban
invertidos en fondos de inver-
sión privados que, a su vez, se in-
vertían en instrumentos de deu-
da no registrados, emitidos por
personas vinculadas a los direc-
tores o accionistas mayoritarios
de la sociedad administradora”.

Las cuotas de serie A del fondo
Sartor Táctico se transaron el lu-

nes —el primer
día hábil des-
pués de la reso-
lución— con un
descuento de
-11 , 3 % . L o s

montos transados por esas cuotas
llegaron hasta cerca de $400 mi-
llones. Y si bien el martes no hubo
movimiento para este fondo en
bolsa, este miércoles fue distinto.
Durante el día, las cuotas de serie
A del Sartor Táctico habían caído
nuevamente -5,56%, con montos
transados de $113 millones. Así,
las cuotas que valían $20.300 al
cierre del viernes, al cierre de este
miércoles cotizaban a $17.000 pe-
sos, con montos transados de $28
millones.

Además, este miércoles tam-
bién cayó el valor de las cuotas de
serie A del fondo Sartor Leasing
en -2,54%. Esto se suma a la baja
del martes, de -7,49%, de forma
que si el viernes esas cuotas valían
$227, ahora se transan a $204,66.

Tras resolución de la CMF: 

Las alertas de
Humphreys sobre 
los fondos de Sartor

La clasificadora de riesgo cambió la
tendencia de las cuotas del fondo de
“Estable” a “En observación”. 
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