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Si se desactiva impulso a “economia verde”:

Qué impacto tendra
la nueva Casa Blanca
para el litio y la
minera chilena SQM

Las politicas del mandatario electo amenazan en
varios frentes al denominado “oro blanco”.

MARCOS BARRIENTOS DORNER

En 2025 se inicia el afio de la serpiente
en China. Es el animal mds enigmadtico del
zodfaco y presagia un tiempo de incerti-
dumbre. Algo que calza conlo que puede
significar el regreso de Donald Trump y
una nueva guerra comercial para el gi-
gante asidtico.

Y lo que pase en China es clave para
SQM: es receptor de sus exportaciones de
litio. Pero el gobierno de Trump no solo
tendria un impacto con una nueva guerra
comercial; otras de sus politicas también
pueden afectar al litio.

“Si Trump desactiva la Ley de Reduc-
cién de la Inflacién (IRA) y otras medidas
para impulsar a la economia verde en
EE.UU., se traduciria en serios problemas
para el precio del litio”, advierte Gustavo
Lagos, académico de la U. Catdlica.

Y si se afecta la penetracién de autos
eléctricos en el mundo en 5% en 2025, po-
drifa gatillar un escenario bajista en SQM,
agrega Jefferies. Calcula un desplome de
la accién a US$ 22 por papel, versus los
US$ 38 a los que cerra-

Para algunos analistas, el desplome de laac-
cion de SQM desde el 2022 ya incorpora el es-
cenario mas desafiante.

tricos en EE.UU. a 2030, de 48% a 33%,

ante una nueva era de Trump.
Estos factores podrian llevar a revisio-
nes para el rebote que se espera en los pre-
cios del litio. Este vier-

ron los ADR este vier-
nes, en la Bolsa de Nue-
va York.

Con todo, hay quienes
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nes cotizaron a US$
10.450 la tonelada,
mientras que el consen-
so de analistas apunta a

creen que estarfa interio-

rizado el golpe. “El impacto serfa algo
acotado, considerando que con los nive-
les actuales (del litio) ya cerca del 18% de
los productores no logran cubrir sus cos-
tos”, dice Miguel Leiva, vicepresidente
de Research en Credicorp Capital.

Fin a los subsidios

Eljueves, Reuters informé que el equi-
po de Trump estd planeando eliminar el
crédito fiscal al consumidor para la com-
pra de vehiculos eléctricos. Una medida
emblemdtica de la Ley IRA.

“Créditos fiscales mds bajos podrian
afectar la demanda y los precios del litio”,
advierte Bank of America.

Esamedidano serfa la tinica que podria
afectar al “oro blanco”. Se prevé un au-
mento de la incertidumbre politica y ries-
gos para la cadena de suministro de vehi-
culos eléctricos. BloombergNEF bajé su
estimacién de penetracién de autos eléc-

US$ 18.000/t al 2027.

Bciadvierte que un menor precio del li-
tio tendria un impacto financiero en
SQM: en un escenario conservador, esti-
ma que su proyeccién de Ebitda (utilida-
des antes de impuestos, intereses, depre-
ciaciones y amortizaciones) al 2025 po-
dria caer 6,8%, a cerca de US$ 1.600 millo-
nes. En un escenario pesimista,
disminuirfa 13%, a US$ 1.500 millones.

Para otros analistas, el desplome de la
accién de SQM desde el 2022 ya incorpo-
ra el escenario mds desafiante. “Creemos
que el precio del litio ya recoge en parte
una politica comercial mds dura por parte
de EE.UU. hacia China, tomando en
cuenta que este afo ya elevaron de mane-
ra significativa las tasas arancelarias para
las baterfas y autos eléctricos”, dice Leiva,
de Credicorp Capital.

Y en Bciagregan que todavia China tie-
ne un “amplio espacio” para estfmulos
que pueden contener el golpe en el precio
de los commodities.




