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Informe de Cuentas Nacionales indicé que la economia crecié en 2,3% en el tercer trimestre

Banco Central: Inversién completa cinco
trimestres de caidas y persiste débil consumo

LINA CASTANEDA

La economia chilena eviden-
ci6é un débil crecimiento del con-
sumo y una inversién que sigue
en terreno negativo en el tercer
trimestre, lo que afianza las ex-
pectativas de que el producto
interno bruto (PIB) cerrarfa el
afo en el piso de las proyeccio-
nes del Banco Central. El Go-
bierno estd corrigiendo sus pro-
pias proyecciones al respecto.

Entre julio y septiembre, el
PIB mostré un crecimiento inte-
ranual del 2,3% apoyado en un
mejor desempefio de la minerfa
y, en general, el comercio exte-
rior. La demanda interna, que
refleja sobre todo el pulso de los
consumidores y de las inversio-
nes, apenas subi6 0,5%. All{ se
observa que el indicador del
consumo sigue relativamente
débil: avanz6 1,8% en total, pero
solo 1% entre los hogares frente
al 5,3% del Gobierno. La inver-
sién (formacién bruta de capital
fijo) cay6 0,2%, incidido por una
caida en la edificacién (-1,1% en
construccién y otras obras) y
parcialmente compensado por
el alza de 1,2% en maquinaria y
equipo. Asf, el ftem de inversién
completd cinco trimestres con-
secutivos de contraccién anual.

Segtin la revision trimestral
que realiza el Banco Central, en
el periodo enero-marzo el PIB se
expandi6 en 2,5%, mientras que
entre abril y junio anoté un alza
de1,6%. Al considerar el resulta-
do del tercer trimestre, dan
cuenta de cifras acordes con una
expansién de 2,2% en el creci-
miento de la economia este afo,
senald el banco Bci.

El banco de inversién Gol-
dman Sachs consideré que los
datos de la actividad del trimes-
tre son coherentes con un creci-
miento hacia el piso del rango de
2,25-2,75%, que esla tltima pre-
visién de crecimiento que esti-
m6 el Banco Central en su Infor-
me de Politica Monetaria
(IPoM) de septiembre.

Algo mds optimista es el and-
lisis del Banco Santander, ya que
en su opinién la demanda inter-
na muestra “incipientes signos
de recuperacién”, aunque preci-
sa que al tercer trimestre crecié
“menos de lo esperado”.

Laentidad mantiene en 2,4%
su proyeccién de crecimiento
del PIB 2024, estimando que la
demanda interna seguird au-
mentando, impulsada por el
gasto de los hogares y un au-
mento en la inversion, espe-
cialmente de grandes proyec-
tos mineros.

Zoom ala
demanda interna

Para monitorear no cémo estd
la actividad respecto de hace un
ano, sino de meses previos, se

Proyecciones de analistas para la evolucién de la economia en 2024 se sitian entre
2,2% y 2,4%. Hacienda trabaja en una correccién de sus proyecciones.

Dinamismo del PIB

(Var. % trimestral, respecto al mismo periodo afio anterior)

Contribucion de los componentes
del gasto al crecimiento del PIB

(contribucién porcentual respecto al afio anterior)
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Cudndo repunta solide en el afio 2025”. Recordé
NOTA A2 las mejores proyecciones infor-

La agencia clasificadora de riesgo Moody’s informé que la nota para
Chile es A2, con perspectiva (out/ook) Estable, tras realizar su

revision periddica.
calificacion cred

“Esta publicacién no anuncia una accion de
a ni indica si es probable o no que ocurra una

accion de calificacion crediticia en el futuro cercano”, informé la
agencia.

utiliza la medida desestacionali-
zada (se extraen factores pro-
pios de cada estacién y asf los
numeros se hacen compara-
bles). De ese modo, se determina
la “velocidad” de la economia.
Los datos muestran un aumento
de 0,7% en la demanda interna
desestacionalizada respecto del

segundo trimestre. La inversién
se aceleré 1,2%. El consumo su-
bié 0,1%, considerado “débil”
por Goldman Sachs. “En nues-
tra opinidn, la brecha de pro-
duccién se mantiene en torno a
cero, lo que deberia limitar las
presiones inflacionarias por el
lado de la demanda”, agregé.

la inversion

El ministro Marcel destacé
que con las cifras del tercer tri-
mestre “se retoma la senda de
crecimiento” tras el débil de-
sempeno del segundo trimestre
(1,6% anual). Puso especial én-
fasis en un alza en la formacién
bruta de capital fijo que, combi-
nado con la revisién de las ci-
fras del primer y segundo tri-
mestre, “muestran una recupe-
racién importante de la inver-
sién que se ha extendido
durante buena parte de este
ano y que esperamos contintde
en el cuarto trimestre y se con-

madas por la Corporacién de
Bienes de Capital. “Tenemos
datos mds positivos para la in-
versién, que es lo que necesita-
mos para poder crecer de ma-
nera mds sostenida a futuro, y
eso sin duda es un dato positi-
vo”, subrayd.

Con variaciones anuales ne-
gativas de -5,7% en el primer tri-
mestre; -3,1% en el segundo tri-
mestre, Santander ve relativa-
mente plana la caida anual de
0,2% en la inversién en capital
fijo. “Dada la debilidad que ex-
hibe el sector de la construccién,
a pesar del esperado repunte de

la inversién en la dltima parte
del afo, se aleja la posibilidad de
que este componente de la de-
manda caiga menos de 1% en el
conjunto del aio”, indica.

Aunque las cifras de inver-
sién muestran caidas anuales al-
go mds acotadas en relacién con
los trimestres previos, al acu-
mular cinco trimestres consecu-
tivos de contraccién, evidencian
una performance bastante pobre,
sefiala Samuel Carrasco, econo-
mista jefe para Chile de Credi-
corp Capital.

Su visién es que el sector no
minero se ha visto impactado
por estrechas condiciones de fi-
nanciamiento, bajos niveles de
confianzay escasas medidas que
fomenten la inversion de media-
no plazo. Prevé una aceleracién
de la actividad en el cuarto tri-
mestre, en medio de tres dias ha-
biles adicionales, el ingreso de
proyectos mineros y la base de
comparacion.

Imacec de septiembre

Cuando el Banco Central in-
formd el 4 de noviembre que el
Imacec de septiembre varié 0%,
Marcel anticipé que esperaria
las cifras trimestrales para avan-
zar en una correccién de las pro-
yecciones de Hacienda, origi-
nalmente cifradas en 2,6%.

Ayer, el Central corrigié al al-
za la cifra de ese Imacec. El nue-
vo dato es que aumentd en 0,3%
anual, aunque el propio minis-
tro coment6 que “son modifica-
ciones que evidentemente estan
en el margen”.




