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Fusion Bicecorp y Grupo

Security:

I El socio de Link Capital,

establecié un rango del

Sergio Merino,
precio de la accién de

Grupo Security entre $ 263y $ 287.

POR NICOLAS CACERES

La fusion entre Bicecorp de la
familia Matte y Grupo Security es
una de las operaciones mas espe-
rada del mercado, ya que unidos
consolidaran activos por USS 43.000
millones, concentraran una cartera
de mas de 2,4 millones de clientes,
y dara lugar a un holding financiero
con una valorizacion de USS 3.130
millones.

La semana pasada, Bicecorp
convocd a una junta extraordinaria
deaccionistas parael 25 de noviem-
bre, con el objeto de incrementar
el nimero de acciones (split) en
que se dividira el capital social de
85.087.030 papeles a 6.176.258.195
titulos o el nimero que defina la
junta, sin aumentar el capital social.

Ademas, se sometera el au-
mento de capital de $ 898 mil
millones, mediante la emision de

3.249.698.484 nuevas acciones de
pago, nominativas, ordinarias y
sin valor nominal, o el numero de
acciones que defina la asamblea.

Las estimaciones

Parala aprobacion dela propuesta,
Bicecorp dispuso a sus accionistas
un informe de valorizacion de las
acciones de Grupo Security, que
encargo al socio de Link Capital
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MIL MILLONES

EN ACTIVOS TENDRA EL HOLDING
FUSIONADO.
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Partners, Sergio Merino, quien
efectud el informe sobre la base de
los estados financieros de Grupo
Security al 30 de junio de 2024.
“En base a la informacion dis-
ponible y a las metodologias de
valorizacién antes descritas, el
perito valorizador estima un rango
de precio por accién de Grupo Se-
curity entre $ 263y $ 287", sostuvo
Merino en su informe.
Argumentd que lo anterior “equi-
vale a un rango de valor patrimonio
de Grupo Security entre $ 1.051 mil
millones y $ 1.148 mil millones, y
aun rango entre 1,0 y 1,1 veces el
valor patrimeonio contable de Grupo
Security al 30 de junio de 2024”.
“El rango de valor propuesto
refleja una valorizacion intrinseca
de Grupo Security y cada uno de sus
negocios, sin considerar premios
ni descuentos de control, liquidez
uotros, y en funcién del objeto del
presente encargo de presentar una
opinién de valor independiente
para fines de obtencidén de un rango
de valor de las acciones de Grupo
Security con las cuales se pagara
el aumento de capital”, explico.
El 13 de noviembre, Bicecorp
informo que el precio de la Oferta
Publica de Adquisicién (OPA) de
acciones sera de $ 276,43 cada pa-
pel de Security. Esto significa que
cada accion vale S 8,57 menos que
lo anunciado en abril, cuando se
sefial6 que los papeles se venderian
a $ 285 cada papel.
Adicionalmente, Link Capi-
tal estimé costos remanentes de
la operacion de integracion por
$5.000 millones.

Junta de accionistas
Bicecorp también dispuso a sus
accionistas los fundamentos de
su propuesta para la asamblea
extraordinaria del 25 de noviembre.
Respecto de incrementar el ni-
mero de acciones, Bicecorp explicé
que “la aprobacion del split junto
con el aumento de capital, per-
mitiran contar con el nimero de
acciones suficientes y necesarias
para la permuta de acciones que
se efectuara para pagar el 80% del
precio de la OPA que lanzara por la
totalidad de las acciones de Grupo
Security, en el marco dela operacion

& de integracion”.




