
La cotización del cobre sigue a
la baja. Ayer el valor de la princi-
pal exportación del país cayó a
su menor registro en más de tres
meses, por debajo de la barrera
de los US$ 4 por libra.

El mineral se cotizó en US$
3,98, acumulando un retroceso
de 7% durante noviembre. 

Qué explica los
cambios

Las razones detrás del descen-
so son varias. Una de ellas la de-
bilidad económica de China,
principal consumidor del metal.
Pese a las medidas de estímulo
económico que se anunciaron en
ese país, estas siguen sin con-
vencer a los inversionistas. 

El coordinador de Mercado
Minero de Cochilco, Víctor Ga-
ray, adelantó que existe una dé-
bil perspectiva de la demanda
del commodity en China.

“A pesar de un paquete de es-
tímulo económico de US$ 1,4 bi-

llones anunciado por China, este
se centró en la reestructuración
de la deuda local y no en medi-
das que impulsen directamente

la demanda interna. La debili-
dad económica persistente y la
lenta recuperación de sectores
clave limitaron las expectativas

de incremento en la demanda de
cobre”, comentó Víctor Garay
de Cochilco. 

El rol de Estados
Unidos

El gerente general de la con-
sultora GEM, Juan Ignacio Guz-
mán, planteó que las señales co-
nocidas hasta el momento,
apuntan a una guerra comercial
entre Estados Unidos y China,
que probablemente conlleve a
un deterioro económico impor-
tante de la nación asiática. 

“Desde ese punto de vista, las
señales y el mercado de alguna
forma se anticipan, pensando
que si China crece menos de lo
que estaba esperado, o eventual-
mente incluso entre en un riesgo
de recesión, el precio del cobre y
de todos los commodities debe-
rían tender a la baja el próximo
año, una vez que ya Trump esté
instalado en la Casa Blanca”, dijo
Guzmán. 

Desde que ocurrió la elección
en Estados Unidos, el precio del

mineral se ha reducido en un
8,5%, situación que se ha visto
influida también por otros te-
mas.

Por ejemplo, Víctor Garay
precisó que incidieron los indi-
cadores de inflación de Estados
Unidos, que mostraron estabili-
dad. Lo anterior, explicó, dismi-
nuyó las expectativas de recor-
tes agresivos en las tasas de inte-
rés por parte de la Reserva Fede-
ral. “Esta perspectiva fortaleció
aún más al dólar, afectando ne-
gativamente al precio del co-
bre”, resumió.

Respecto de la inestabilidad
en el valor del cobre, el analista
de Mercado e Industria de Plus-
mining, Juan Cristóbal Ciudad,
señaló que la volatilidad se man-
tendrá hasta que asuma Donald
Trump. 

“Es decir, a fines de enero pró-
ximo, o cuando se vayan cono-
ciendo más a firme las medidas
que se tomarán en todos los as-
pectos económicos, pues van te-
niendo impacto sobre las tasas
de interés, crecimiento esperado
y precio del cobre”, detalló Ciu-
dad. Y añadió que también hay
que estar atento al efecto de las
medidas tomadas por China y
eventuales nuevos anuncios de
estímulos que puedan venir des-
de la potencia asiática. 

Presión fiscal

Una de las preocupaciones
por la caída en la cotización del
cobre, es el impacto que el des-

censo del commodity puede tener
sobre los ingresos del fisco. 

De acuerdo con cálculos del
director de Núcleo Minero, Ál-
varo Merino, por cada centavo
de dólar promedio anual que
disminuye el precio del cobre, el
aporte de la minería al fisco se
reduce en US$ 60 millones. Esta
cifra considera tanto los exce-
dentes de Codelco como la tribu-
tación de la minería privada.

Merino dijo que “este año está
jugado, a la fecha el precio pro-
medio del cobre es US$ 4,163 por
libra, de modo tal que si en lo
que resta del ejercicio se observa
una cotización promedio de US$
4 por libra, el 2024 cerrará con
un valor promedio en torno a
US$ 4,15”. La cifra coincide con
la estimación de la Dirección de
Presupuestos en su último In-
forme de Finanzas Públicas. 

Considerando todos los facto-
res que influyen sobre el precio
del metal, Juan Cristóbal Ciu-
dad, agregó que no sería extraño
que en estos tres meses la cotiza-
ción se mantenga baja, y que in-
cluso pudiese caer hasta un pri-
mer soporte de US$ 3,9 por libra,
previo a un eventual rebote. 

“Se debe considerar que estas
son evoluciones de corto plazo,
y mientras sigan presentes las
tendencias claves de electromo-
vilidad y descarbonización, los
fundamentos del cobre de me-
diano plazo serán positivos,
apoyados por una oferta que no
presenta grandes expansiones
futuras”, finalizó Ciudad.

El mineral se cotizó en su menor valor desde el 8 de agosto: 

Precio del cobre cae de los US$ 4 y resurge
presión por menores ingresos para el fisco 

TOMÁS VERGARA P. 

Señales desde China y Estados Unidos impactaron a la principal exportación del país.
La volatilidad vista de las últimas semanas se extendería al resto del año. 

Durante noviembre, el precio del cobre acumula una caída del 7%. 
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Un renovado plan de venta
de dólares. El Ministerio de Ha-
cienda aumentó el monto máxi-
mo a subastar semanalmente,
elevándolo desde US$ 200 a
US$ 400 millones. Un movi-
miento que realizaría, al menos,
hasta fin de año.

“Se informa que, entre el 14
de noviembre y diciembre del
presente año, se realizarán su-
bastas de ventas de dólares por
un total de hasta US$ 400 mi-
llones semanales”, dijo Hacien-
da en un comunicado. “Como
es habitual, el monto de este
anuncio se encuentra sujeto a
modificaciones, considerando
posibles cambios en las necesi-
dades de financiamiento o por
cambios sig-
n i f i ca t ivos
en las condi-
c i o n e s d e
mercado, lo
cual será in-
formado oportunamente”, ad-
virtió. 

Durante noviembre, la carte-
ra ha vendido US$ 400 millo-
nes, y en lo que va del año, US$
4.992 millones. Esto ocurre con
un precio promedio de $932,98,

según Valor Futuro.
El anuncio de Hacienda de su

renovado plan de venta le dio
un respiro al peso chileno en

momentos en
que las condi-
ciones externas
jugaban en su
contra. El cobre
retrocedió con

fuerza, con una baja de 2,24% a
US$ 3,977 la libra, en la Bolsa de
Metales de Londres. Y la divisa
estadounidense a nivel interna-
cional, medida por el dollar in-
dex —que lo compara con una
canasta de monedas—, se si-

guió for ta lec iendo: subió
0,40%, a 106.907. Pese a estas
fuerzas, el dólar en Chile cayó
$5,7, hasta los $974,5, al cierre
de sus operaciones más líquidas
de las 13:30 horas. A las 16:00
horas terminó en $975,10. 

El alivio del peso, eso sí, sería
solo momentáneo, advierten
varios. “No creo que dure mu-
cho el efecto”, dice Felipe Alar-
cón, economista asesor de Eu-
roAmerica. “El movimiento
fundamental es mucho más po-
deroso que la cifra anunciada”,
señala, en referencia al efecto
que están generando las noti-

cias en EE.UU. y China, por
ejemplo. 

“Las ventas de dólares pue-
den ser por hasta alrededor de
US$ 1.600 millones en un mes y
eso no mueve mucho la aguja”,
concuerda Eduardo Orpis, es-
tratega de Gemines Consulto-
res. “Más bien, el vaivén de los
mercados internacionales y el
‘Trump trade’ es lo que va a
marcar la pauta”. 

Es que, pese a que Trump ha
declarado que no quiere un dó-
lar fuerte para proteger a los ex-
portadores, sus planes de aran-
celes y recortes de impuestos
tendrían el efecto contrario, a
juicio de economistas. Y el mer-
cado parece creerlo también: el
dollar index ha subido 3% desde
las elecciones. 

Fernando Montalva, gerente
de negocios de MBI Inversio-
nes, dice que el anuncio de Ha-
cienda ya está teniendo efectos.
Y recuerda que el miércoles y
jueves la cartera vendió US$
100 millones cada día. “Es el do-
ble de lo que venía vendiendo
como máximo al día y eso fue
suficiente para ponerle algo de
resistencia al dólar”, agrega. Pe-
ro, dice que de todas formas hay
una incertidumbre en torno a lo
planteado por Hacienda: “La
duda es si esta vez va a cumplir
con los montos máximos anun-
ciados, porque en las licitacio-
nes anteriores ha llegado solo a
cerca de la mitad”.

La divisa cae $6, hasta $974:

Hacienda anuncia cuantiosa venta de
dólares y le da respiro al peso chileno

La cartera aumentó el monto de subasta hasta US$ 400
millones a la semana. En lo que va del año, ya ha vendido
unos US$ 4.992 millones. 

EL MERCURIO INVERSIONES 

En lo que va del año, la cartera de Hacienda ha vendido un total de US$
4.992 millones. 
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Más detalles en 
www.elmercurio.com/inversiones
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El Servicio de Impuestos Inter-
nos (SII) informó que presentó
ayer un total de 19 nuevas quere-
llas criminales por diversos deli-
tos tributarios. En las acciones se
estima un perjuicio fiscal de
$5.774.624.339. 

De acuerdo con el SII, los ilíci-
tos se relacionan con la facilita-
ción y uso de facturas falsas; au-
mento indebido del crédito fiscal
del IVA; presentación de declara-
ciones de impuestos falsas; obten-
ción de devoluciones de impues-
tos improcedentes y el inicio de
actividades con información falsa
con el objetivo de obtener autori-
zación para la emisión de docu-
mentos tributarios destinados a
dar una apariencia lícita a la venta
de bienes robados y otras opera-
ciones del crimen organizado.

Entre las acciones ingresadas,
se interpuso ante el 4° Juzgado de
Garantía de Santiago una amplia-
ción de querella en contra de la
abogada imputada en el caso Au-
dio, Leonarda Villalobos, por su
responsabilidad como autora del
delito de presentación de declara-

ción de impuestos a la renta mali-
ciosamente falsos, producto de la
subdeclaración de sus ingresos.
Según el SII, provocó un perjuicio
fiscal superior a los $417 millones.

También se presentó una ac-
ción penal por delitos tributarios
respecto de personas vinculadas
con actividades de crimen organi-
zado. El SII detalló que se trata de
una querella presentada en el 9°
Tribunal de Garantía de Santiago
en contra de un miembro del gru-
po denominado “Los Trinita-
rios”, que supuestamente estaba
encargado de lavar y blanquear el
dinero obtenido por la organiza-
ción, mediante la compra y venta
de criptoactivos. La querella es
por el ocultamiento de ingresos.

Acumulado en 2024

En total, el SII ha presentado
hasta la fecha un total de 176
querellas y denuncias ante la
justicia penal. El año pasado se
interpusieron 159 acciones. 

El perjuicio fiscal asociado al
conjunto llega a $144.968 millo-
nes, casi el doble de todo el año
2023 ($76.869 millones). 

Ayer ingresó 19 nuevas acciones:

SII amplía querella en
contra de imputada en
el caso Audio

En las presentaciones se persigue
también a un miembro del grupo “Los
Trinitarios”. El perjuicio fiscal total
supera los $5,7 mil millones.
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n Costos de producción de la minería vuelven a descender, pero
siguen por encima de lo visto en la década anterior
Junto con la pandemia y conflictos bélicos como el de Ucrania, los

costos de producción de la industria minera local iniciaron una escalada,
pero podrían estar moderándose. 

De acuerdo con el último dato de Cochilco, con cifras al cierre del
primer semestre, el costo de producción (C1) promedio fue de US$ 1,9
por libra, completando un segundo semestre a la baja, y tomando dis-
tancia del peak de US$ 2. 

Pese a esta variación, el analista de Mercado Minero de Cochilco,
Ronald Monsalve, señala que hasta el momento no existen antecedentes
que permitan pronosticar un cambio de tendencia, asegurando que
“tales variaciones pueden apreciarse una vez trascurridos más perio-
dos”.

Pese a que el alza en la producción de cobre y en el tipo de cambio
son una buena noticia en materia de costos, Monsalve plantea que “no
visualizamos que en el corto - mediano plazo que retomen los valores
exhibidos en el periodo 2015-2021 (ver infografía)”. 

Con todo, la reducción en el primer semestre de 2024, se explicó por
factores favorables de mercado, que incluyen una disminución de los
costos de materiales, fletes, energía y combustibles. Asimismo, el
aumento del tipo de cambio y la mayor producción de cobre, impactó positivamente en esta medición.

Otro de los factores subrayados por Monsalve es que la evolución de este indicador en los últimos períodos muestra que las empresas de menor
tamaño se ubican en los cuartiles de costos más altos y experimentan las mayores fluctuaciones. “Esto se explica, en parte, por los menores benefi-
cios de las economías de escala inferiores, por lo que los cambios en las variables que inciden en los costos las afecta de manera proporcionalmente
mayor”, detalla el analista. 
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