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Jerone Powell, timonel de la Reserva Federal de Estados Unidos. 

Presidente de la Fed dice 
que no hay necesidad de 
apresurar recortes de tasas 
“La economía no está enviando ninguna señal de que 
debamos apresuramos a bajar las tasas”, sostuvo el 
timonel de la Reserva Federal, Jerome Powell. 

REUTERS 

—El crecimiento económico continuo, un 

mercado laboral sólido y una inflación por 

encima del objetivo significan quela Reser- 

va Federal (Fed) de Estados Unidos no ne- 

cesita apresurarse a bajar las tasas y puede 

deliberar con cuidado, dijo eljueves el pre- 

sidente del banco central, Jerome Powell. 

Afirmó que los banqueros centrales de 

EE.UU. aún consideran que la inflación 

“está en un camino sostenible hacia el 2%” 

que le permitirá a la Fed mover la política 

monetaria “a un entorno más neutral”. 

Pero el ritmo de los recortes de tasas “no 

está predeterminado”, dijo Powell en un 

evento de la Fed de Dallas. Agregó que “la 

economía no está enviando ninguna señal 

de que debamos apresurarnos a bajarlas ta- 

sas. La fortaleza que estamos viendo en la 

economía nos da la capacidad de abordar 

nuestras decisiones con cuidado”. 

Sus comentarios se dan mientras la Fed y 

losinversionistas evalúan cómo la continua 

fortaleza económica de EE.UU. y la incer- 

tidumbre en torno a la agenda económica 

del nuevo gobierno de Donald Trump, en 

particular respecto a los recortes de im- 

puestos, los aranceles y la ofensiva contra la 

inmigración, pueden afectar el crecimien- 

to económico y la inflación. 

Powell también destacó que la situación 

actual es “notablemente buena”. 

Las fortalezas de la economía incluyen 

una tasa de desempleo aún baja del 4,1%, 

un crecimiento que Powell calificó de un 

“fuerte” ritmo anual del 2,5% que sigue es- 

tando arriba de las estimaciones de la Fed 

sobre el potencial subyacente, un gasto del 

consumidor impulsado por mayor ingre- 

so disponible y una creciente inversión 

empresarial. 

“La inflación está mucho más cerca de 

nuestro objetivo del 2% a largo plazo, pero 

aún no lo hemos logrado”, destacó. 

El índice de precios del gasto de consumo 

personal de octubre aún no se ha publica- 

do, pero agregó que los datos recientes que 

loalimentan indican queel PCE (queexclu- 

ye costos de alimentos y energía) aumentó 

auna tasa del 2,8%, el cuarto mes consecu- 

tivo en que ese indicador se estanca. 

La Fed utiliza el PCE general para fijar su 

objetivo del 2%, que según Powell probable- 

menterondaba el 2,3% en octubre, mientras 

que la medida “básica” se considera una guía 

de la dirección de la inflación subyacente. 

Los operadores esperan que la Fed recor- 

telas tasas de interés en otro cuarto de pun- 

to porcentual en diciembre, pero con la 

elección de Trump para un nuevo manda- 

toy la inflación rígida, anticipan que la Fed 

recortará menos el próximo año. 

Powell dijo que el banco central aún tiene 

fe en la continua desinflación, pero también 

está en guardia mientras monitorea cuestio- 

nes como los costos de la vivienda. 

Los aspectos cruciales de la inflación “han 

vuelto a tasas más cercanas a las consisten- 

tes con nuestras metas (...) La miramos con 

atención para asegurarnos de que así sea”.Q   
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Sebastián Claro: “China no 
será el motor de la 
demanda de cobre como lo 
fueen2004-2015 
Según el exvicepresidente del Banco Central, “una guerra 
comercial del orden de magnitud que lo que se habla, 
tiene efectos que no son despreciables sobe la economía 
china, y hoy el espacio de China para hacer políticas 
contracíclicas es menor que antes”. 

MAXIMILIANO VILLENA 

Un escenario complejo para los merca- 

dos emergentes es el que presentó este 

jueves el académico de la Universidad de 

los Andes y exviceprensidente del Banco 

Central, Sebastián Claro. 

Durante su exposición en el seminario 

Mercados Emergentes: El Poder del Con- 

sumo, organizado por la gestora de fondos 

Aubrey Capital y LarrainVial Asset Manag- 

ment, el economista abordó el escenario 

para las economías asiáticas y las nacio- 

nes exportadoras de materias primas en un 

mundo marcado por el próximo segundo 

mandato presidencial de Donald Trump. 

En su presentación, planteó: “¿Qué he- 

mos aprendido de la primera guerra co- 

mercial (en el primer mandato de Trump)? 

Las monedas emergentes, en general, se 

depreciaron entre 15%-10%. Los commo- 

dities cayeron en torno a 20%-25% en un 

plazo de dos años. Sumando y restando, 

seguiremos en un mundo con un dólar 

fuerte, nos enfrentaremos a una guerra co- 

mercial, pero desconocemos su magni- 

tud. Esa guerra le va a pegar a China, de 

hecho me atrevo a decir que uno de los ob- 

jetivos de la guerra comercial es pegarle. 

¿Los afectados? Los más expuestos a Chi- 

na”. 

A sujuicio, “tenemos a EE.UU. que está 

volando, y tenemos economías emergen- 

tes que están enredadas, principalmente 

China. Europa está enredada, y cuando 

pienso en eso, concluyo que el dólar fuer- 

tese vaa mantener. Todo apunta a quese- 

guirá siendo un período de dólar fuerte, 

quizás con Trump es un poco más fuerte, 

o quizás menos, pero en general es un dó- 

lar fuerte porque la economía norteame- 

ricana le ha sacado distancia al resto de las 

economías, y lo seguirá haciendo”. 

Para los países emergentes, explicó, las 

consecuencias de un dólar fuerte es una 

debilidad de las materias primas, pues su 

precio tiene un componente financiero 

que es justamente la moneda de EE.UU. 

“Por cierto hay otras razones por las cua- 

les pueden subir. El cobre puede subir 

porque hay un problema de oferta en las 

leyes, por ejemplo, pero tengo claro que 

China no será el motor de la demanda de 

cobre como lo fue en 2004-2015, y que un 

periodo de dólar fuerte no va a aportar a 

los precios de los commodities. Losexpor- 

tadores de commodities creo que no po- 

demos esperar un gran boom externo”, 

sostuvo Claro. 

En esecontexto, apuntó que elincremen- 

to de tarifas planteadas por Trump en su 

campaña es “indiscriminado, grosero, 

muy perjudicial para EE.UU., por eso me 

cuesta pensar que lo vaya a hacer. Este pa- 

quete de tarifas es intragable para la eco- 

nomía norteamericana y para Trump, por 

lo que elegirá. Para los emergentes, creo, 

impondrá criterios”, apuntó. 

Sin embargo, enfatizó que “una guerra 

comercial del orden de magnitud que lo 

que se habla, tiene efectos que no son 

despreciables sobe la economía china, y 

hoy el espacio de China para hacer políti- 

cas contracíclicas es menor que antes”. 

En términos comparativos, detalló que 

“China en términos de PIB per cápita es 

hoy lo que Corea era en 1998, en plena cri- 

sis asiática. Y cuando vemos a India, que 

también es un país que ha tenido un cre- 

cimiento muy significativo, es hoy en tér- 

minos de PIB per cápita lo que China era 

en 2009. 

“A tasas de crecimiento actuales, a India 

le faltan aproximadamente 15 años para 

llegar al nivel de ingreso per cápita de 

China hoy”, comentó Claro, y explicó que 

tras la crisis del Covid, la trayectoria de cre- 

cimiento de India se ha desacelerado, tal 

como China y a diferencia de EE.UU. que 

ha salido más fuerte, por lo que “surge la 

inquietud respecto de si India va a ser ca- 

paz de sustituir a China en la medida que 

China se desacelera. Mi humilde respues- 

ta, es que le queda demasiado camino”, 

concluyó.Q 
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