
Luego del nulo crecimiento de
la actividad económica en sep-
tiembre, los economistas en-
cuestados por el Banco Central
redujeron a 2,2% (desde un
2,4%) sus proyecciones de ex-
pansión del PIB para este año, en
una señal que apunta a un ma-
yor distanciamiento respecto de
los cálculos oficiales del Gobier-
no.

“Dado el actual escenario eco-
nómico, es muy improbable que
se cumplan las proyecciones del
Ministerio de Hacienda”, dice
Esteban Viani, economista y aca-
démico de la Universidad Autó-
noma. La última proyección ofi-
cial contempla una expansión de
2,6%, aunque el titular de la car-
tera, Mario Marcel, ya anticipó
una revisión a la baja tras el ma-
gro desempeño registrado en
septiembre por la actividad eco-
nómica.

En la encuesta participó un
grupo de 57 académicos, consul-
tores y ejecutivos o asesores de
instituciones financieras. El
71,6% de ellos prevé un creci-
miento del PIB de entre 1,9% y
2,2%, variación esta última a la
que apunta algo más de un tercio
de los consultados. Otro 28,3%
pronostica entre 2,5% y 2,3%.

Viani se inclina por un creci-
miento más cercano al 2% para

este año, pues piensa que ten-
dría que pasar algo muy extraor-
dinario con el consumo o con el
gasto público para que se cum-
pliera el 2,4% previsto en el son-
deo de octubre. Detrás de la evo-
lución de la actividad, el acadé-
mico sindica la tendencia que se
observa en el comercio, que en
su opinión denota un estanca-
miento o disminución del con-
sumo de los hogares.

El banco Bci estima que la eco-
nomía finalizará el año con un
crecimiento de 2,2% anual, lige-
ramente inferior a lo que pro-
nosticaba hace un mes, y una ex-
pansión moderada de 2,1% en
2025 impulsada por el consumo
privado y el sector externo. In-
versiones Security bajó desde
2% a 1,8% la previsión de creci-
miento del PIB 2025, conside-
rando condiciones externas y
términos de intercambio menos
favorables asociados a las políti-
cas que impulsaría Donald
Trump en EE.UU. y su impacto a
nivel global.

Consumo de hogares

Los economistas redujeron
desde 2% a 1,8% el aumento pre-

mistas encuestados estiman pa-
ra octubre una variación anual
de 1,8% y de 1,7% en el caso del
sector no minero, el cual termi-
naría el año con un incremento
de 2%, como lo habían anticipa-
do en el sondeo anterior.

Dólar al alza

Suben las proyecciones para
el tipo de cambio. La mediana
apuesta a que se situará en $945
por dólar dentro de dos meses, y
la mitad de los consultados plan-
tea que el rango va desde $930
por dólar. El 54,5% de los en-
cuestados anticipa que el inter-
valo se moverá entre $905 y
$920 por dólar dentro de un año.

Los encuestados mantienen
ancladas a la meta de 3% sus
proyecciones de inflación a dos
años plazo, y bajan su previsión
desde 3,7% a 3,6% a un año. La
variación mensual del IPC sería
de 0,3% en noviembre y 0,1% en
diciembre. No hay cambios en
las expectativas para la política
monetaria. Continúan pronosti-
cando que la tasa de interés rec-
tora retrocederá desde 5,25% a
5% en diciembre, y se manten-
dría en ese nivel en enero próxi-
mo, para bajar a 4,75% dentro de
cinco meses, y situarse en 4,25%
en diciembre de 2025 y en 4%
dentro de dos y tres años.

visto en el consumo de los hoga-
res para este año, y desde 3% a
2% en 2025. Prevén una mayor
intensidad en la caída anual de la
inversión en capital fijo, desde
-1,4% a -1,5% a diciembre de este
año, manteniendo la previsión
de un aumento de 3% en 2025.

La contracción en los niveles
de inversión impacta la creación
de empleos y de los salarios, y
termina afectando la demanda,
dice Viani. Subraya que el com-
portamiento del tipo de cambio,
que arriesga llegar a la barrera
de $1.000 por dólar, también
termina por golpear el consumo,
porque provoca un alza en los
precios de bienes importados. 

“Si esta tendencia se mantiene
en el mediano plazo, no solo es
probable que el dólar alcance los
$1.000 en Chile, sino que esta
apreciación también encarecería
las importaciones, impulsando
la inflación y elevando los costos
tanto para los consumidores co-
mo para las empresas locales”,
consigna Ignacio Mieres, jefe de
Estudios de XTB Latam.

En septiembre, el Indicador
Mensual de Actividad Económi-
ca (Imacec) marcó 0% de creci-
miento en 12 meses y los econo-

Encuesta mensual del Banco Central:

Economistas bajan a 2,2% cálculo del PIB 2024
en espera de próximos ajustes del Gobierno

LINA CASTAÑEDA

La última proyección oficial prevé una expansión de 2,6%, aunque el ministro Marcel ya
anticipó una revisión a la baja tras el magro desempeño de la economía en septiembre.

Los economistas redujeron desde 2% a 1,8% el aumento previsto en el con-
sumo de los hogares para este año, y desde 3% a 2% en 2025. 
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Chile sigue destacando con ci-
fras de pobreza muy inferiores a
la realidad regional. De acuerdo
con la última estimación de la
Comisión Económica para Amé-
rica Latina y el Caribe (Cepal), el
porcentaje de la población en si-
tuación de pobreza dentro de la
región en su conjunto disminu-
yó desde 28,8% a 27,3%, lo que
equivale a la proporción más ba-
ja desde 1990. La pobreza extre-
ma, en cambio, se situó en
10,6%, por encima del 7,7% que
presentaba en 2014.

En el caso de Chile, la tasa de

pobreza es del 8,1% y represen-
ta el menor registro para el país
desde que se cuenta con estima-
ciones, aunque el valor está más
desactualizado que en el resto
de la región y corresponde a in-
formación de 2022. Con todo,
Chile solo es superado por Uru-
guay, que si bien aumentó mar-
ginalmente sus índices de po-
breza en 2023, se ubicó en
4,5%.

Por el contrario, aquellos
países que lideran el ranking
con mayores tasas de pobreza
son Honduras (56%), Colom-
b i a ( 3 2 , 7 % ) y A r g e n t i n a
(30,1%).

23,6% en 2006 hasta 2,9% en
2022. Particularmente, con la
entrada de la Pensión Garantiza-
da Universal (PGU), destacan
que “la cobertura de la PGU era
superior al 80% de las personas
mayores en 2023 con un nivel de
suficiencia superior al promedio
regional”.

Sin embargo, añaden que “para
poder realizar una evaluación
precisa del aporte de esta política
en particular a la evolución de la
pobreza será necesario esperar los
resultados de la Encuesta Casen
2024, actualmente en campo”.

por hogar.

Protección social

Uno de los focos de la Cepal en
este informe sobre el “Panorama
Social de América Latina” está
en relevar que las políticas de
protección social no contributi-
vas han marcado una diferencia
en materia de pobreza. En el caso
de Chile, aseguran que la imple-
mentación del Pilar Solidario en
el sistema de pensiones, junto
con otras políticas, llevó la po-
breza en la vejez a caer desde

“las políticas de protección social
de larga trayectoria han contri-
buido a cimentar esta tendencia
de reducción de la pobreza”.

Con todo, la estimación más
reciente de Cepal es más alta
que la tasa de 6,5% calculada en
la encuesta Casen del mismo
año. Las mediciones tienen di-
ferencias estadísticas, pues el
organismo ocupa su propia me-
todología para estandarizar la
heterogeneidad en la informa-
ción que proporciona cada país,
que pondera el costo de necesi-
dades básicas alimentarias y no
alimentarias, la variación del
IPC y los ingresos per cápita

Brecha estadística

El avance de Chile es relevan-
te, considerando que en 2020
presentaba una tasa de pobreza
del 13,9%. En el año 2000 era de
42,8%, según la misma Cepal.

Consultados por “El Mercu-
rio”, en el organismo sostienen
que la reducción se explica “fun-
damentalmente por la mejora de
los ingresos del trabajo y, en par-
ticular, por los ingresos de los tra-
bajadores en relación de depen-
dencia (asalariados)”. Agregan
que si bien en 2022 finalizaron los
programas de protección social
implementados en pandemia,

De acuerdo con estimaciones de la Cepal, solo es superado por Uruguay: 

Chile se mantiene como el segundo
país con menor tasa de pobreza en
América Latina y el Caribe

Con el dato más reciente, de 8,1%, el país se ubica muy por debajo del promedio
regional de 27,7%, aunque presenta información comparable menos actualizada. 
JOAQUÍN AGUILERA R. 

El secretario ejecutivo de la Cepal, José Manuel Salazar-Xirinachs, junto
al director de la división de Desarrollo Social, Alberto Arenas (a la izquierda).
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El peso chileno está viviendo
un mal año. Los $875 con los que
el dólar comenzó enero están
muy lejos y la divisa se ha dispa-
rado en más de $100 en lo que va
de 2024. Buena parte de la pre-
sión tiene nombre y apellido:
Donald Trump. Solo en octubre,
mientras el mercado acomodaba
sus fichas para un triunfo del ex-
mandatario, la moneda saltó
más de $60. Y en noviembre, con
las elecciones, lo ha hecho en
unos $20 más.

Esta alza no sería sostenible,
creen varios en el mercado. “A
mediano plazo, el peso debería
tomar una tendencia a la apre-
ciación”, dice César Guzmán,
gerente de Macroeconomía de
Inversiones Security. Ve al tipo
de cambio rumbo a $900 al cie-
rre de 2025.

“La Fed seguirá su proceso de
recortes de tasas y las monedas
de los mercados emergentes de-
biesen ver una recuperación, in-
cluida la chilena”, plantea Ariel
Nachari, estratega jefe de Inver-
siones de Sura Investments. 

Varios confían en que las pre-
siones que están haciendo sufrir
al peso chileno no lograrán sos-
tenerse al mediano y largo plazo.
Un dólar de vuelta hacia los

$900 en 2025 está en los cálculos
de varios analistas. 

Cerca de máximo

Con todo, ayer, la divisa esta-
dounidense se acercó a máximo
del año, aunque al cierre de la
jornada moderó su avance y fi-
nalizó con un alza de $1,90, hasta
los $982,30. Más allá del fortale-
cimiento global del dólar, a nivel
local también ha incidido que el
precio del cobre, principal envío

del país, ha registrado un soste-
nido retroceso en las últimas jor-
nadas. El martes, el metal básico
anotó una fuerte baja del 2,6%,
hasta los US$ 4,08 la libra. En lo
que va de noviembre, el cobre
acumula un retroceso del 4,48%. 

Si se trata de sacar lecciones
del pasado, el primer mandato
de Trump llevó a un aumento en
el dólar: pasó de cerca de $650 a
más de $720 en el período presi-
dencial. Pero estos datos están
empañados por factores como el

estallido social y la pandemia.
Con todo, en 2018, cuando
Trump inició su guerra comer-
cial con China, la divisa pasó
desde menos de $600 en marzo
de ese año, cuando comenzaron
las medidas, a bordear los $700
hacia diciembre.

Ahora, el triunfo de Trump
promete una nueva guerra co-
mercial y medidas inflaciona-
rias. La especulación en torno a
sus propuestas ha disparado el
dólar, a nivel internacional, a su

máximo en dos años. 

Sobrerreacción

Pero el salto en Chile podría te-
ner los días contados. “El compor-
tamiento más reciente del tipo de
cambio parece una sobrerreacción
por temores de las políticas que
pueda implementar Trump y ante
la decepción de los estímulos de
China”, dice Marco Correa, econo-
mista jefe de BICE Inversiones.
“Para fines del próximo año vería-
mos un tipo de cambio operando
en el rango de $870 a $900”.

Guzmán, de Security, ve un
nivel similar. Pero, a su juicio, el
peso debería apreciarse a media-
no plazo debido al desequilibrio
del tipo de cambio real, “cercano
a 10% acorde con nuestras esti-
maciones”, dice, en referencia al
cálculo que mira el tipo de cam-
bio comparando los precios en
Chile con los de sus socios co-
merciales. “Nuestras proyeccio-
nes consideran que dicho dese-
quilibrio se cerraría a la mitad en
2025 ( 5%)”, agrega. 

Andrés Abadía, economista
jefe para Latinoamérica de Pan-
theon Macroeconomics, cree
que las presiones en contra del
peso seguirán por algunos me-
ses, hasta que “el Banco Central
implemente un tono más cauto”.
Y suma al menos tres recortes de
tasas de la Fed el próximo año,
que dan “margen de maniobra al
peso”, y un aumento de deman-
da de cobre. Eso sí, advierte que
la volatilidad se mantendrá alta. 

La divisa cerró ayer con un alza de $1,90, hasta los $982,30: 

Por qué el “efecto Trump” en el fortalecimiento del
dólar podría ser solo de corto plazo, según el mercado

Varios analistas y economistas creen que, a mediano y largo plazo, hay factores que
podrían llevar el peso chileno a recuperar parte del terreno perdido. Con todo, se
reconoce un cambio de escenario en materia cambiaria.

CAMILO CASTELLANOS El primer
mandato de
Trump llevó a
un aumento en
el dólar: pasó
de cerca de
$650 a más de
$720 en el
período presi-
dencial. 
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El petróleo Brent, de referencia
para Chile, subió ayer un leve
0,08% en el Mercado de Futuros
de Londres, hasta alcanzar los
71,89 dólares al cierre.

El barril del crudo europeo pa-
ra entrega en enero de 2025 sumó
0,06 dólares con respecto a la úl-
tima cotización en el Internatio-
nal Exchange (ICE) el pasado lu-
nes, donde marcó 71,83 dólares.

El Brent se mantuvo práctica-
mente sin cambios después de
haber comenzado la semana des-
plomándose cerca de un 3% por
datos peores de lo esperado sobre
el consumo en China y el fortale-
cimiento del dólar estadouniden-
se desde la victoria electoral del
republicano Donald Trump y la
caída del DAX alemán en medio
de una crisis política en el país.

El analista de mercado de Fo-
rex Fawad Razaqzada aseguró
ayer que la debilidad del petróleo
tiene más que ver con la preocu-
pación por el debilitamiento de
las perspectivas de la demanda y
la posibilidad de que el creci-
miento de la oferta se acelere en
2025, de acuerdo con los planes
de la OPEP+.

Además, añadió que las primas
de riesgo geopolítico “están per-
diendo precio” con el horizonte
de la presidencia de Trump.

US$ 71,89 por barril:

Petróleo Brent
cierra con un
leve aumento 

Influido por debilidad
de la economía china y
la fortaleza del dólar.
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