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La divisa cerré ayer con un alza de $1,90, hasta los $982,30:

Por qué el “efecto Trump” en el fortalecimiento del
délar podria ser solo de corto plazo, segtin el mercado

D

Varios analistas y economistas creen que, a mediano y largo plazo, hay factores que
podrian llevar el peso chileno a recuperar parte del terreno perdido. Con todo, se
reconoce un cambio de escenario en materia cambiaria.

CAMILO CASTELLANOS

El peso chileno estd viviendo
unmal afno. Los $875 conlos que
el délar comenzd enero estdn
muy lejos y la divisa se ha dispa-
rado en mds de $100 en lo que va
de 2024. Buena parte de la pre-
sién tiene nombre y apellido:
Donald Trump. Solo en octubre,
mientras el mercado acomodaba
sus fichas para un triunfo del ex-
mandatario, la moneda salté
maés de $60. Y en noviembre, con
las elecciones, lo ha hecho en
unos $20 mds.

Esta alza no seria sostenible,
creen varios en el mercado. “A
mediano plazo, el peso deberia
tomar una tendencia a la apre-
ciacién”, dice César Guzmadn,
gerente de Macroeconomia de
Inversiones Security. Ve al tipo
de cambio rumbo a $900 al cie-
rre de 2025.

“La Fed seguird su proceso de
recortes de tasas y las monedas
de los mercados emergentes de-
biesen ver una recuperacién, in-
cluida la chilena”, plantea Ariel
Nachari, estratega jefe de Inver-
siones de Sura Investments.

Varios conffan en que las pre-
siones que estdn haciendo sufrir
al peso chileno no lograran sos-
tenerse al mediano y largo plazo.
Un ddlar de vuelta hacia los

$900 en 2025 estd en los cdlculos
de varios analistas.

Cerca de maximo

Con todo, ayer, la divisa esta-
dounidense se acercé a maximo
del afio, aunque al cierre de la
jornada moderé su avance y fi-
nalizé con un alza de $1,90, hasta
los $982,30. M4s all4 del fortale-
cimiento global del délar, anivel
local también ha incidido que el
precio del cobre, principal envio

del pafs, ha registrado un soste-
nido retroceso en las tltimas jor-
nadas. El martes, el metal bésico
anotd una fuerte baja del 2,6%,
hasta los US$ 4,08 la libra. En lo
que va de noviembre, el cobre
acumula un retroceso del 4,48%.

Si se trata de sacar lecciones
del pasado, el primer mandato
de Trump llevé a un aumento en
el délar: pasé de cerca de $650 a
mads de $720 en el perfodo presi-
dencial. Pero estos datos estdn
empanados por factores como el

El primer
mandato de
Trump llevé a
un aumento en
el délar: pasd
de cerca de
$650 a mas de
$720 en el
periodo presi-
dencial.

estallido social y la pandemia.
Con todo, en 2018, cuando
Trump inicié su guerra comer-
cial con China, la divisa pasé
desde menos de $600 en marzo
de ese afio, cuando comenzaron
las medidas, a bordear los $700
hacia diciembre.

Ahora, el triunfo de Trump
promete una nueva guerra co-
mercial y medidas inflaciona-
rias. La especulacién en torno a
sus propuestas ha disparado el
ddlar, a nivel internacional, a su

méaximo en dos afos.
Sobrerreaccion

Pero el salto en Chile podria te-
ner los dfas contados. “El compor-
tamiento mds reciente del tipo de
cambio parece una sobrerreaccién
por temores de las politicas que
pueda implementar Trump y ante
la decepcién de los estfimulos de
China”, dice Marco Correa, econo-
mista jefe de BICE Inversiones.
“Para fines del préximo afo veria-
mos un tipo de cambio operando
en el rango de $870 a $900”.

Guzmdn, de Security, ve un
nivel similar. Pero, a su juicio, el
peso deberfa apreciarse a media-
no plazo debido al desequilibrio
del tipo de cambio real, “cercano
a 10% acorde con nuestras esti-
maciones”, dice, en referencia al
célculo que mira el tipo de cam-
bio comparando los precios en
Chile con los de sus socios co-
merciales. “Nuestras proyeccio-
nes consideran que dicho dese-
quilibrio se cerraria alamitad en
2025 (5%)”, agrega.

Andrés Abadia, economista
jefe para Latinoamérica de Pan-
theon Macroeconomics, cree
que las presiones en contra del
peso seguirdn por algunos me-
ses, hasta que “el Banco Central
implemente un tono mds cauto”.
Y suma al menos tres recortes de
tasas de la Fed el préximo afio,
que dan “margen de maniobra al
peso”, y un aumento de deman-
da de cobre. Eso sf, advierte que
la volatilidad se mantendrd alta.



