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Bank of Americadice que
el cobre seqguiramas
influido porrestriccionde
laofertaqueporlas
politicas de EE.UU.

Para el metal rojo, el banco de inversion proyecta un
cuarto trimestre en US$4,35 por libra, de US$4,88 en
2025 y para 2026 un alza hasta los US$5,44.

MAXIMILIANO VILLENA

—Un completo andlisis sobre los efectos del
triunfo de Donald Trump sobre los precios de
los metales realizo el banco de inversion de
EE.UU., Bank ok America (BofA).

La entidad abordé como podria influir en
adelante la politica estadounidense, respec-
to de lo cual sostuvo que “vemos tres cana-
les de transmision principales”, donde estdan
las medidas comerciales, el crecimientode la
economia y el déficit fiscal.

Segun BofA, en cuanto a lo primero, “en el
periodo previo a las elecciones, el presiden-
te Trump sefial 6 un reajuste agran escala del
comercio mundial a través de aranceles. Esto
seria bajista para los metales basicos, pero po-
drfa compensarse en ciertamedida conel es-
timulo de China”.

Sinembargo, porel lado del crecimiento del
PIB, el banco de inversion sefald que “la des-
regulacion y los recortes de impuestos pue-
den elevar el sentimiento, y con un mayor im-
pulso fiscal de una barrida republicana, esto
podriaser favorable para los metales basicos”.

Porellado del déficitfiscal, planted que “el
impacto a largo plazo de las politicas econo-
micas republicanas no estd tan claro, yaque
los rendimientos podrian aumentar en caso
de déficits fiscales sostenidos”.

Ensuanalisis, Bofa explico que “lasguerras
comerciales son bajistas paralosmetales ba-
sicos”, eindico que la preocupacion mostra-
da por los traders respecto de una eventual
guerra comercial es comprensible, “dada la
estrecha correlacion entre el comercio mun-
dial y los precios del cobre en los tltimos
anos”.

Detall6 que “en el primer mandato de
Trump, los manufactureros del PMI tendie-
rona la baja y el cobre también cayo. (No obs-
tante) Unacuerdo entre EE.UU.y China ayu-
do finalmente a estabilizar el mercado”. En
tal sentido, sostuvo que, “en nuestra opi-
nién, cualquier gasto fiscal de China proba-
blemente redoblard la inversion en la transi-
cidn energética, loque podria apoyar el pre-

cio de los metales industriales estrechamente
relacionados con ella, comoelcobre y el alu-
minio”.

En tal contexto, Bofa afirmé que “la esca-
sez de materias primas volverd a ser el cen-
tro de atencion”, pues “al margen de todo el
debate macroeconémico, muchos mercados
de metales basicossiguen tensos. Este ano, la
atencion se ha centrado sobre todo en el co-
bre y el zinc, pero la oferta de materias pri-
mas también se ha reducido significativa-
mente en el aluminio. Losrecortes de produc-
cion, sobre todo en el pais asidtico, no se han
producido hasta ahora porque las reduccio-
nes temporales son caras. Sinembargo, cuan-
tomds persista la compresion de margenes,
mayor serd la probabilidad de que las fundi-
ciones se ajusten”.

Por ultimo, laentidad asegur6 que “los me-
tales nosuelen bailar al son de las elecciones
estadounidenses”. En esa linea, argumento
que “con laexcepcion de la Gran Crisis Finan-
ciera de 2008, el cobre repuntd en las cuatro
semanas posteriores a las elecciones, porque
se habia disipado parte de la incertidumbre.
Ademas, los movimientos del precio del co-
bre del mes anterior a la votacion se prolon-
garon durante las cuatro semanas posterio-
res, lo que sugiere que el metal ha bailado al
sonde su propia melodia, nosélodelas elec-
ciones estadounidenses”.

Con este telon de fondo, el banco de inver-
sion proyecta para el precio del cobre un
cuarto trimestre en US$4,35 por libra, de
US$4,88€n2025 y para 2026 un alza hastalos
US$5,44.

Este incremento en su valor se explicaria
por el aumento en la demanda de China y
porque “la demanda fuera de dicho pais
también deberiarecuperarse”; mientras que
“el suministro minero es una limitacion
cada vez mayory los recortes de produccion
en China probablemente respaldarin las
importaciones refinadas”. De hecho, apun-
to que para este ano se espera un déficit en
la produccion. @



