
Aunque el riesgo de una polí-
tica comercial más proteccionis-
ta desde Estados Unidos está
presente, existen factores que
podrían disminuir la exposición
del mercado chileno. 

Con la llegada de Donald
Trump por segunda vez a la pre-
sidencia del país norteamerica-
no, sus socios comerciales están
expectantes sobre la agenda que
implementará en esta ocasión el
autodenominado “tariff man”
(hombre de los aranceles). En es-
ta campaña, el próximo manda-
tario estadounidense ha men-
cionado la idea de imponer aran-
celes generalizados en torno a
10% o 20%.

Desde el punto de vista de los
expertos, no hay grandes razo-
nes para pensar que las exporta-
ciones chilenas representen un
riesgo para Estados Unidos, tan-
to por la composición de la ca-
nasta de productos como por el
volumen de los envíos. 

Balance

Las medidas proteccionistas
que ha implementado Trump se
han enfocado en proteger la in-
dustria doméstica estadouni-
dense, y por eso los aranceles se
han concentrado, por ejemplo,
en países como China. “Pueden

aplicarse a lugares de origen, a
productos específicos o a una
combinación de ambas cosas”,
explica Nicolás Román, acadé-
mico de la Facultad de Ciencias
Económicas y Empresariales de
la U. de Los Andes. 

En este sentido, uno de los
factores que puede jugar a fa-
vor de Chile es la relación pro-
porcional del comercio entre
ambas naciones. Alejandro Ja-
ra, exdirector general adjunto
de la Organización Mundial de
Comercio (OMC) lo mencionó
como un factor de análisis tras
la elección de Trump: “Estados
Unidos ha mantenido una ba-
lanza favorable a su comercio
de bienes y servicios con Chile.
Eso macroeconómicamente no
tiene mucha importancia, pero
hay gente en la administración
del Presidente Trump en el pa-
sado que sí le prestaba mucha
atención a los balances comer-
ciales bilaterales. Chile tiene
una cosa favorable a Estados
Unidos desde ese enfoque”.

El año pasado, las exportacio-
nes chilenas a Estados Unidos su-
maron US$ 14.404 millones,
mientras la internación de pro-
ductos arrojó un monto total de
US$ 17.028 millones. En lo que va
de este año, con cifras hasta octu-
bre, el déficit comercial es más
acotado, de US$ 1.254 millones.

Con todo, las cifras del Banco

Central dan cuenta que la rela-
ción comercial es negativa en la
serie histórica, con el déficit
más marcado de los últimos
cinco años en 2022, cuando al-
canzó US$ 8.242 millones a fa-
vor del país norteamericano.

Riesgo y sustituciones

De acuerdo a Román, otro
factor que resta probabilidades
a la aplicación de nuevos aran-
celes es que “no resulta eviden-
te que nuestros productos pue-
dan ser reemplazados por pro-
ductos americanos, ni como
partes ni piezas, ni como pro-
ductos terminados”. En mayor
proporción, los envíos chilenos
a EE. UU. son liderados por el
cobre y sus derivados, salmo-
nes, uvas y neumáticos.

Desde el punto de vista polí-
tico, poner una tarifa al ingreso
de productos nacionales impli-
caría infringir el Tratado de Li-
bre Comercio vigente hace 20
años entre ambos países. Sin
embargo, Román cree que debe
haber una planificación ante un
escenario que obligue a subir
los precios de los envíos nacio-
nales, perjudicando su deman-
da. “Habrá que abrir nuevos
mercados que absorban esa de-
manda y alcanzar acuerdos co-
merciales que permitan inver-
siones de largo plazo”, plantea. 

Balanza bilateral es de -US$ 1.254 millones:

Déficit comercial con 
EE.UU. quitaría presión 
a medidas proteccionistas

El acotado monto de los envíos, marcados por materias
primas de difícil sustitución, disminuyen este riesgo.
J. AGUILERA 

El cobre y sus
derivados, el
salmón y las
uvas represen-
tan los envíos
más emblemáti-
cos de Chile a
Estados Unidos. 

Récords y un rally que se ha
extendido por varios días ha vi-
vido el mercado de las criptomo-
nedas tras la reelección de Do-
nald Trump. El bitcóin, la cripto-
moneda más conocida, alcanzó
ayer una inédita marca al supe-
rar los US$ 88.000 por cada mo-
neda digital. Al cierre de esta
edición, la divisa marcaba un al-
za de 11% en un día y acumulaba
un aumento de 18,66% en los úl-
timos cinco días. 

Sin embargo, esta no es la úni-
ca divisa digital que ha ido al al-
za. El Ether acumula un creci-
miento en su precio de 25% en
cinco días, llegando hasta un va-
lor de US$ 3.272 por divisa. El
dogecoin, una moneda que se
originó a partir de un “meme”,
ha crecido en 70% en los últimos
cinco días, mientras que el bi-
nance coin se incrementó en 10%
en el mismo período.

Las promesas de
Trump

El rally de las divisas digitales
responde a la expectativa de que
Trump tome medidas que pue-
dan impulsar la industria. Du-
rante su campaña, el presidente
electo participó de la conferen-
cia de bitcóin más grande del
año, además de hacer aparicio-
nes, por ejemplo, en un bar te-
mático de criptomonedas en
Nueva York.

La principal promesa de
Trump es despedir a Gary Gens-
ler, el presidente de la Securities
and Exchange Comission (SEC),
el regulador financiero estadou-
nidense. Gensler, quien fue de-
signado en el puesto por el actual
Presidente de Estados Unidos,
Joe Biden, ha buscado agresiva-
mente regular las criptomonedas
y ha iniciado acciones contra más
de cien firmas, según CNBC. En
su lugar, Trump planea nombrar
a un presidente que promueva
una agenda más favorable para la
industria.

Además, el presidente electo

prometió crear un consejo ase-
sor presidencial de bitcóin y
criptomonedas. “Las reglas las
escribirán personas que aman su
industria, no que la odian”, dijo
durante su campaña. 

Las medidas

Jaime Bünzli, CEO y cofunda-
dor de buda.com, indica que al-
gunas de las acciones que podría
tomar Trump para impulsar la
industria son ofrecer incentivos
fiscales y regulatorios para atra-
er la minería de criptomonedas
—el proceso mediante el cual se
crean nuevas divisas— y así con-
solidar a Estados Unidos como
un líder en esta tecnología.
“Trump ha subrayado la impor-
tancia de mantener la participa-
ción de Estados Unidos en la tec-
nología cripto y el bitcóin frente
a la competencia global, particu-
larmente de China”, indica. 

Por otro lado, Ricardo Busta-
mante, subgerente de estudios
de Capitaria, cree que se podrían
ver medidas como la reducción
de impuesto para las empresas
de blockchain —la tecnología que
permite el funcionamiento de
las criptomonedas— o la crea-
ción de zonas libres de regula-

ción para fomentar la investiga-
ción y el desarrollo. “También
podría enfocarse en regulacio-
nes claras para proteger a los in-
versionistas sin frenar la activi-
dad en el sector, una medida que
incentivaría la adopción institu-
cional de criptomonedas en Es-
tados Unidos”, afirma. 

Regulación en Chile

Las medidas que tome Donald
Trump en Estados Unidos po-
drían impulsar también nuevas
regulaciones para las criptomo-
nedas en Chile. El país “ha mos-
trado un interés creciente en re-
gular el sector financiero tecno-
lógico y podría considerar adop-
tar pol í t icas inspiradas en
EE.UU. si estas facilitan la inte-
gración de criptomonedas en los
mercados tradicionales”, dice
Bustamante.

Bünzli coincide en que el en-
foque pro-cripto de Trump po-
dría influir en Chile. “Un enfo-
que positivo en EE.UU. puede
servir de referencia para que
Chile avance en regulaciones
que no solo protejan a los usua-
rios, sino que también fomenten
la innovación y competitividad
en el sector”, indica. 

Superó ayer los US$ 88.000:

Bitcóin logra inédita marca y
criptomonedas siguen en rally
tras triunfo republicano

Las divisas digitales esperan que el mandatario electo de
EE.UU. tome medidas que sean favorables para la industria. 
CATALINA MUÑOZ-KAPPES
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El peso chileno se enfrenta a
días difíciles. El triunfo de Do-
nald Trump borró la expectativa
de los agentes de que el dólar a
nivel local se encaminaría a per-
forar el nivel de los $900 y, en las
últimas jornadas, la decepción
en torno a un estímulo de China
ha profundizado la depreciación
local: la divisa estadounidense
cerró ayer sus operaciones más
líquidas en $980,4, un avance de
$8,5 respecto del viernes y su
mayor nivel desde 16 de abril pa-
sado. Llegó a un máximo intra-
día de $984.

En lo puntual, las decepcio-
nantes medidas de estímulo eco-
nómico anunciadas el viernes
por China hicieron caer los pre-
cios del cobre. El metal rojo se
contrajo 0,77%, a US$ 4,196 la li-
bra, en la Bolsa de Metales de
Londres. Y los futuros para en-
trega en diciembre retrocedían
1,32%, a US$ 4,249 por unidad.

No se trata solo de China. A
nivel global, el dólar subió 0,51%
y casi todas las monedas de los
mercados emergentes se debili-
taron este lunes, según Bloom-
berg. Esto, “ya que los operado-
res prevén que las políticas de

Donald Trump beneficien a los
activos estadounidenses”.

“Es difícil que el peso se pueda
descorrelacionar de lo que ocu-
rre con las monedas emergentes
y más todavía con el cobre ca-
yendo sobre 1%”, dice Fernando
Montalva, gerente de negocios
en MBI. “Creo que aún presen-
ciamos a un mercado digiriendo
la elección de Trump y la mayo-

ría de los republicanos”, añade.

Dólar a $1.000

En este contexto, una pregun-
ta es si el dólar superará los
$1.000 y qué tiene que ocurrir
para ello. Felipe Alarcón, econo-
mista asesor en EuroAmerica,
cree que esto podría desencade-
narse, en parte, bajo un reporte

de IPC sobre el esperado este
miércoles en EE.UU. Pero cree
que finalmente la clave está en
Trump: “Si el Presidente Electo
empieza a delinear su programa
económico para los primeros
días y es exactamente igual a lo
prometido, podríamos llegar rá-
pidamente a esa cifra, ya que im-
plicaría presionar al alza al dólar
a nivel global y deteriorar el pre-

cio de commodities clave como el
cobre”, sostiene.

Andrés Abadía, economista
jefe para Latinoamérica en Pan-
theon Macroeconomics, dice
que los $1.000 estaban entre los
escenarios en caso de un triunfo
de Trump. “Incluso algunos
clientes míos dijeron que sonaba
un poco exagerado, pero tal y co-
mo se han desarrollado las elec-
ciones, con el Senado ya republi-
cano y al parecer la Cámara tam-
bién, lo que vemos es que va a te-
n e r f l e x i b i l i d a d p a r a
implementar
sus políticas. Y
lo que preocu-
pa es que son
cuatro años en
los que t iene
que apurarse para todos los
cambios que ha propuesto, y eso
implica volatilidad e incerti-
dumbre”, plantea.

¿Qué puede hacer que termi-
ne en $1.000? “ya falta muy po-
co: podrían ser noticias sobre
una mayor complicación de la
economía de China y las expec-
tativas de deterioro comercial. El
peso chileno es un proxy de la
economía china”, recuerda.

Lo bueno para Chile, señala,
es que “a mediano plazo si se da

un deterioro fuerte en el peso,
hay factores que podrían conte-
ner el golpe: el Banco Central
mantendría un tono cauto y em-
pezaría a hablar de aumentar las
tasas; el cobre se seguirá necesi-
tando para la transición energé-
tica, que tendrá mucha deman-
da; y los fundamentos a nivel do-
méstico tras las elecciones loca-
les apuntan a un escenario
político relativamente benig-
no”, asegura. Así, “si bien no
descarto que pueda ir a $1.000
en el corto plazo, podría haber
una corrección hacia el próximo
año”, estima.

“Me cuesta pensar en un dólar
a $1.000, por-
que ya se ha
metido en pre-
cios gran parte
de la victoria
de Trump y el

diferencial de tasas entre Chile y
USA”, dice Montalva, de MBI,
quien agrega, además, el recien-
te IPC de octubre en Chile, un
evento que contendría al Banco
Central en su proceso de recor-
tes de tasas. “Asimismo, no te-
nemos muchos eventos más has-
ta las reuniones de la Fed y el
Banco Central en diciembre, y
solo está la segunda vuelta de
gobernadores, la que no tiene la
capacidad de impactar fuerte-
mente el dólar”, añade.

Alcanzó su mayor nivel desde abril:

Dólar salta hasta los $980 por expectativas 
de políticas de Trump y retroceso del cobre

PATRICIO TORREALBA

La divisa estadounidense se elevó $8,5. Analistas debaten en torno a la posibilidad de que supere los $1.000.
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