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I Yas proyecciones
mayoritarias cuenta
con una actividad
sobre el 2% e,
incluso, cercanas
a 3%. El IPC anual
eguiria sobre 4%

POR CATALINA VERGARA

El animo sobre la marcha de la
economia nacional se vio afecta-
do durante la semana pasada. E1
lunes, el primer golpe provino del
Indice Mensual de Actividad Eco-
némica (Imacec), que sorprendié
al mercado con una nula variacion
anual en septiembre, cuando las
proyecciones superaban el 1%. Y ya
el viernes, vino la segunda parte de
cifras preocupantes con el Indice
de Precios al Consumidor (IPC)
de octubre, que presentd un alza
mensual de 1%, su mayor registro
desde marzo de 2023 y muy por
sobre las expectativas del mercado
(0,6%). Ellollev6 ala inflacion anual
a subir desde un 4,1% a un 4,7%.

El cuadro dejé en una posicién
algo incémoda, especialmente,
al ministro de Hacienda, Mario
Marcel, quien asumié con rapidez
que el “decepcionante” registro
del Imacec en el noveno mes del
afio iba a tener consecuencias para
sus proyecciones de expansion del
Producto Interno Bruto (PIB) de
este ano.

“El 2,6% ya se ve muy lejano”,
reconocio el secretario de Estado en

EL DETALLE DE LAS PROYECCIONES PARA

PIB Y LOS PRECIOS

(VAR ANGAL VAR ANDAD.
Bci Entorno a 2,6% 4,7%
BICE Inversiones 1,9% 47%
Coopeuch 33% 4,8%
Gemines 1,5% -
Inversiones 25% 4,9%
Security
Santander Entorno al 3% 4,6% - 4,7%
Zurich AGF - En torno a 4,5%

medio de una serie de recortes en los
prondsticos de parte del mercado.

Pero tampoco el cambio seria
demasiado. En términos de activi-

FUENTE: ELABORACION PROPIA EN BASE A LAS PROYECCIONES DEL MERCADO.

dad, el secretario de Estado anticipd
el domingo en el programa Mesa
Central de Canal 13 que la mejoria
en las condiciones financieras ob-

servada en lo mas reciente deberia
traducirse en que el PIB se acerque
mas al 2,5%.

Esta estimacion contaria con un

altimo trimestre mas dindmico y
parecido alo que fue el primero de
este afio, donde la expansion del
Producto fue de 2,5% para luego
desacelerarsea1,6%en el segundoy
cerrar el tercero mas bien en 2,2%.

“El descenso de las tasas de inte-
rés seguird favoreciendo ladindmica
del consumo privado, mientras la
inversion privada mostraria un
repunte, desde niveles muy bajos”,
sostuvo el economista senior de Bci
Estudios, Juan Angel San Martin,
quien cree que la economia durante
el cuarto trimestre se acelerara con
respecto al tercer trimestre.

Desde su optica, durante el iltimo
cuarto el PIB anotard un crecimiento
en torno a 2,6% anual.

Clave, como lo mencionaron
desde Santander, seré la baja base
de comparacién y tres dias habiles
adicionales. De ahi que proyectaron
un aumento en torno al 3% parael
citado periodo, mientras Coopeuch
anticipé un avance de 3,3% impul-
sado por el consumo privado y las
exportaciones, en mayor medida.

En octubre-diciembre del afio
pasado, la economia chilena apenas
mejord 0,4%, segln las cifras del
Banco Central.

Pero la mirada sobre el ultimo
trimestre no es undnime.

Elgerente de estudios de Gemines,
Alejandro Fernandez, senald que
luego del “sorprendente crecimiento
de los primeros meses del afio se
ha producido un estancamiento
significativo y, aparentemente,
creciente”.

De hecho, el nivel de actividad
mas alto del afio (desestacionaliza-
do) se dio en febrero y la evidencia
mas reciente parece apuntar a signos
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de debilidad sostenidos, sumo.

Fernindez espera que las ten-
dencias de los meses recientes se
mantengan y prevé un avance de
apenas1,5% en el cuarto trimestre.

El economista jefe de BICE In-
versiones, Marco Correa, también
divisa un dinamismo mas acotado
que el anticipado previamente.

A sujuicio, la inversion seguiria
con cifras negativas, mientras que
el consumo tendria un alza atn
bajo su potencial, en torno a 1,5%,
aunque el sector externo podria
aportar con mayores exportaciones.

El banco espera un 1,9% anual
para el PIB del cuarto trimestre.

Con todo, el afio anotaria una
expansion del Producto de entre 2%
y 2,5%, segun los analistas.

$Qué pasara con
los precios?

Los analistas esperan que en
noviembre y diciembre se obser-
ven registros entendidos como
mas normales, al lado del 1% que
registrd el IPC en octubre, lo que se
traduciria en una inflacién anual
sobre el 4%.

El economista senior de Coo-
peuch, Nicolds Garcia, anticipd au-
mentos mensuales que promediardn
entre 0,1% y 0,2% en el periodo.

Correa ve un rango entre 0,0% a
0,2%, ycuenta con que se estabilice
el alza delos alimentos de octubre
y los efectos del Black Friday. In-
versiones Security apuesta por 0,3%
en noviembre y 0,1% en diciembre.

En Bci afirmaron que en los
préximos meses la inflacion es-
taria explicada por los servicios,
mientras que Fernandez advirtio
posibles efectos de ladepreciacion
del peso y el alza en los precios
internacionales de los alimentos.

Segun San Martin, cerca de un
punto porcentual del IPC del afio
responderia al efecto del descon-
gelamiento de las tarifas eléctricas.

Ante esto, 2024 bajariala cortina
con una inflacion entre 4,6%Y 4,9%,
segun las apuestas del mercado,
cifras distantes atn de la meta de
3% del Banco Central.

To

FUE EL IMACEC
DE SEPTIEMBRE.

%o

FUE EL ALZA DEL IPC
DE OCTUBRE.




