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TEMAS ECONOMICOS

Una semana negra

T Alta inflacién, desempleo y bajo crecimiento aparecen como parte del legado econémico de este
gobierno. El impacto sobre la poblacién es evidente. Las cifras de esta semana lo confirman.

La eleccién de Donald Trump signifi-
card desafios y oportunidades para la
economia chilena. El resultado final de-
penderd de la habilidad de nuestras au-
toridades para comprender el complejo
escenario mundial que se configura a
partir delo ocurrido en Estados Unidos.
Por lo mismo, las complejas cifras cono-
cidas esta semana a nivel local preocu-
pan. Chile no estd en posicién de seguir
experimentando con ideas arcaicas ni
retrasando decisiones que pueden per-
mitirnos retomar el crecimiento. En el
nuevo equilibrio mundial, un pafs diri-
gido por autoridades que privilegien la
ideologfa y no las estadisticas tiene ba-
jas posibilidades de destacar.

ElImacec correspondiente a septiem-
bre y conocido este lunes fue un balde
de agua frfa para la administracién Bo-
ric. La variacién de 0% en doce meses,
con una caida mensual de 0,8 de su ver-
sién desestacionalizada, representa el
peor resultado del presente afio y una
evidente desaceleracién frente al mes
anterior: respecto de agosto, en sep-
tiembre la actividad cayé un 2,8% en
mineria, un 1,6% en la industria manu-
facturera y un 0,2% en servicios. El me-
jor resultado lo tuvo el comercio, con
una variacién nula. La elocuencia de es-
tos nimeros llevé al ministro de Ha-
cienda a reconocer que el objetivo de
crecer un 2,6% este afio debe ser descar-
tado. Insélitamente, otros miembros
del gabinete aseguraron, sin fundamen-
to, que las cifras eran un “tapabocas”
para quienes han alertado de la comple-

jasituacién del pafs. Esta tensién dentro
del Gobierno es un reflejo de los proble-
mas que mantienen a Chile estancado.

Todo esto incidié inmediatamente
en el debate del Presupuesto 2025, en
el Congreso: alas dudas fundadas res-
pecto de las estimaciones de ingresos
para el préximo afio, se sumaron las
menores expectativas de crecimiento.
Asi, en resguardo de las cuentas fisca-
les, el Legislativo y Hacienda sellaron
un acuerdo para reducir la expansion
presupuestaria a un 2%, un ajuste im-
portante respecto del inicial 2,7%.
Ademds, se establecerdn inéditas res-
tricciones sobre el uso discrecional de
los fondos soberanos (FEES), lo que da
cuenta de desconfianza en las posibili-
dades del Ejecutivo de contener las
presiones de gasto. Con todo, dado el
curso que ha tomado nuestra econo-
mia, y con la amenaza de cambios en
las condiciones del comercio interna-
cional, es posible que aun una expan-
sion del 2% sea superior a lo técnica-
mente deseable.

Y si el dato de Imacec recordé los
problemas estructurales que sufre la
actividad, la nueva cifra del IPC pu-
blicada por el INE alert6 de que la ba-
talla contra la inflacién no debe asu-
mirse ganada.

La variacién mensual de 1% del IPC
de octubre, el dato mds alto en un afio
y medio, deja lainflacién a doce meses
en un preocupante 4,7%: un alza sig-
nificativa desde el 4,1% estimado el
mes anterior. Nueve de las 13 divisio-

nes de la canasta tuvieron una inci-
dencia positiva. Entre ellas se destaca
“vivienda y servicios bdsicos”, que ex-
perimenté un aumento de 3,1% en el
mes, fuertemente influida por el alza
en el costo del suministro eléctrico
(18,9%). Pero serfa un error asumir
que solo este fendmeno, explicado por
el necesario ajuste en las tarifas luego
de afios de irresponsables posterga-
ciones, estd tras este IPC.

En efecto, la divisién “alimentos y be-
bidas no alcohdlicas” experimentd un
aumento mensual de 2,2%: de las 15 ca-
tegorfas que la componen, 14 experi-
mentaron alzas. Las carnes aumentaron
3,8%, mientras frutas y frutos secos,
3,5%. Por su parte, “bebidas alcohdlicas
y tabaco” tuvieron un alza de 1,8% en el
mes, mientras “seguros y servicios fi-
nancieros”, un 1,4%. “Salud”, “recrea-
cién, deportes y cultura”, “restaurantes
y alojamiento” y “bienes y servicios di-
versos” mostraron también alzas.

Se confirma asi que el control de la
inflacién debe ser una tarea continua.
Afortunadamente, el pafs cuenta con
un Banco Central independiente y téc-
nicamente orientado. Paranuestra au-
toridad monetaria, ademds de este
IPC, la incertidumbre por un eventual
mayor gasto en los EE.UU. y las preo-
cupaciones frente a los anuncios des-
de China representan también desa-
fios, pues presionan las tasas y el tipo
de cambio. Por lo mismo, la contribu-
cién de una expansién fiscal mds aus-
tera es al menos una buena noticia.



