
Walgreens responde
acusaciones de actuales
dueños de FASA: “Son
especulaciones infundadas”

US$ 50
millones

fue la cifra que desembolsó
Inversiones Da Vinci para sellar la

adquisición de Farmacias Ahu-
mada. Sin embargo, el consorcio

—que reúne a los empresarios
Guillermo Harding y Gabriel

Ruiz-Tagle— argumenta que los
anteriores dueños de la cadena
habrían modificado de manera
fraudulenta sus componentes

variables en sus balances conta-
bles, lo que “produjo un aumento
indebido del precio de las accio-

nes de Fasa”.

$285.000
millones
reportó en ventas totales Far-

macias Ahumada durante su año
fiscal en 2021 (período comprende

desde el 1 de septiembre hasta el
31 de agosto del siguiente año).

Un 42% se redujeron las
utilidades de la empre-
sa estatal Enap al cierre

del tercer trimestre, en compa-
ración con el mismo período en
2023, luego de obtener utilida-
des por US$ 326 millones.

La principal razón de este re-
troceso, indicó Enap, tiene que
ver con la disminución del mar-
gen bruto obtenido por la com-
pañía, que, a su vez, se vio im-
pactado por la reducción de los
márgenes de refinación interna-
cionales promedio del lapso, tan-
to en gasolinas como en diésel.

Desde la empresa explicaron
que esta situación fue compen-
sada parcialmente con la opti-
mización del costo de la canas-
ta de compra de crudos.

Enap ya había adelantado es-
ta situación, y el escenario desa-
fiante que les esperaba este año,
por lo que adoptaron varias me-
didas que permitieron aumen-
tar la producción total de deri-
vados del petróleo, al tiempo
que adicionalmente creció la
proporción de productos que
generan un mejor margen.

“Pese a la reducción en los
márgenes de refinación interna-
cional, algo que esperábamos
ocurriese, estamos desarrollan-
do una operación más eficiente.
En un año marcado por los altos
precios del petróleo, recortes de
producción de la OPEP y con-
flictos geopolíticos que amena-
zan el suministro global, Enap
obtuvo resultados al tercer tri-
mestre que le permiten proyec-
tar su sostenibilidad financiera
en el largo plazo y que hasta la
fecha están por sobre lo planifi-
cado para este año”, dijo el ge-
rente general de la compañía,
Julio Friedmann.

La clave de
la refinación

Pese a la caída de las ganan-
cias, en el mercado destacan
que la estatal viene presentan-
do números azules continua-
mente desde 2021. 

“Enap lleva varios trimes-
tres con utilidades, lo que de-
muestra que este negocio se es-
tá gestionado bien en compa-
ración con otras empresas del
Estado como EFE, que tiene
pérdidas y que tiene que estar
constantemente siendo sol-
ventada por el Estado”, co-
menta el director de Hermann
Consultores, Jorge Hermann. 

El economista explica que la
clave del negocio de Enap está
en que, al tener una posición de
mercado dominante, para evi-
tar problemas de competencia,
se fijó el precio de venta de

combustible en Chile sujeto al
precio de paridad internacio-
nal de la costa del golfo. 

“Entonces, lo que tiene que
hacer la administración de Enap
es ganarle al precio de paridad.
Siempre que Enap obtenga un
precio por debajo del internacio-
nal, va a ganar plata. Y la manera
de ganarle al precio de paridad
es obteniendo un costo del cru-
do más barato, por ejemplo, tra-
yendo crudo de Brasil o Ecua-
dor, que tiene un costo de flete
más bajo”, asegura Hermann.

El investigador de LyD To-
más Flores repara que en el pe-

ríodo las ventas de Enap retro-
cedieron 9%, lo que demuestra
la baja actividad económica del
país, pero también la compra a
otros suministradores por par-
te de sus clientes. 

“Algo bueno que está distin-
guiendo a Enap de otras em-
presas estatales es la reducción
que ha ido haciendo de la deu-
da. Ha ido bajando y renego-
ciando deuda en términos que
el stock de pasivos a septiembre
de este año se redujo en un 15%
respecto de 2023. Eso, que yo
recuerde, no se observa en
otras empresas estatales, es un
caso totalmente opuesto a Co-
delco”, destaca Flores. 

Según informó la compañía,
la deuda financiera se redujo
desde unos US$ 3.900 millo-
nes, al cierre del tercer trimes-
tre de 2023, a US$ 3.600 millo-
nes al 30 de septiembre del
presente año.

Menores márgenes de refinación
impactan las utilidades de Enap,
que caen 42% al tercer trimestre 
TOMÁS VERGARA P. 

GANÓ US$ 326 MILLONES EN EL PERÍODO: 

De todos modos, la gestión de la empresa fue destacada 

por expertos, ad portas de completar cuatro años con cifras azules.

También sigue rebajando su deuda financiera. 

2020 fue el último año en que la empresa estatal presentó pérdidas. 
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PREVIENDO UN AÑO MÁS COMPLEJO, ENAP TOMÓ 

MEDIDAS QUE LE PERMITIERON AUMENTAR LA PRODUCCIÓN

TOTAL DE DERIVADOS DEL PETRÓLEO, AL TIEMPO QUE ADICIO-

NALMENTE CRECIÓ LA PROPORCIÓN DE PRODUCCIÓN DE PRO-

DUCTOS VALIOSOS QUE GENERAN UN MEJOR MARGEN. 

La Empresa Portuaria Val-
paraíso (EPV) informó ayer
que inició una consulta ante
el Tribunal de Defensa de la
Libre Competencia (TDLC)
para determinar las reglas so-
bre las que se efectuará la lici-
tación para la ampliación del
puerto, que considera solo un
concesionario. 

“El modelo de operación de
un único terminal compuesto
por todos los frentes de atra-
que responde a la necesidad
de generar una escala econó-
mica y operacional que hace
atractivo el modelo de conce-
sión para potenciales inver-
sionistas, al tiempo que mejo-
ra los niveles de competitivi-
dad y eficiencia en el puerto,
algo crucial para el comercio
exterior de Chile y la Región
de Valparaíso”, afirmó Luis
Eduardo Escobar, presidente
del directorio de EPV. Indicó
que el nuevo contrato de con-
cesión comenzará a regir el 1
de enero de 2030.

Escobar comentó que “la
ampliación tendrá un im-
pacto positivo en la ciudad
de Valparaíso. Proyectamos
que se crearán alrededor de
2.500 empleos adicionales a
los existentes, lo que es un
gran impulso para la econo-
mía local”. Agregó que, “en
total, estimamos que el pro-
yecto de ampliación requeri-
rá una inversión de US$ 800
millones, de los cuales unos
US$ 50 millones están rela-
cionados con proyectos para
la ciudad”.

Puerto de
Valparaíso
consulta al
TLDC por
nuevo plan
MARCO GUTIÉRREZ V.

FUTURA CONCESIÓN:

Se considera solo un operador
para todo el puerto. 
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Una baja de 0,84 en su coti-
zación anotaron ayer los títu-
los de la compañía tecnológica
Nvidia, la que se estrenó como
parte del índice Dow Jones In-
dustrial Average (DJIA), que
agrupa a 30 de las principales
empresas de Estados Unidos.

Nvidia entró en reemplazo
de Intel, competidora que es-
taba desde 2011en el selectivo
más popular de Wall Street. 

El cambio en el listado es el
resultado de la irrupción de
la inteligencia artificial en la
industria de los semiconduc-
tores, pues los chips que fa-
brica Nvidia concentran la
demanda de los desarrollado-
res tecnológicos para entre-
nar a los grandes modelos de
lenguaje que están detrás de
plataformas como Chat GPT.

La cotización de Nvidia
acumula una revalorización
de alrededor del 200% en lo
que va de año, lo que ha lleva-
do a la compañía a superar a
Apple como la mayor compa-
ñía por capitalización bursá-
til, con más de 3,5 billones de
dólares. Por el contrario, los
títulos de Intel acumulan una
caída de alrededor del 45% en
igual período, según consig-
nó la agencia Europa Press.

Con la incorporación de
Nvidia, el DJIA contará con
cuatro de las seis mayores fir-
mas tecnológicas cotizadas
en bolsa, después de que en
febrero Amazon se sumase a
Apple y Microsoft. De esta
manera, entre las bigtech sola-
mente Alphabet (Google) y
Meta (Facebook) no forman
parte del selectivo.

Con leve baja,
Nvidia debutó
en el índice
Dow Jones
EYN

REEMPLAZÓ A INTEL:

La firma es la de mayor capitali-
zación bursátil a nivel global.
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Ayer fue el turno de
Walgreens, tras cono-
cerse la querella que
los actuales dueños de

Farmacias Ahumada (FASA),
Guillermo Harding y Gabriel
Ruiz-Tagle, presentaron en contra
de exejecutivos de la cadena esta-
dounidense, que les vendió la
compañía local en 2023. Frente al
escrito en el que los empresarios
chilenos imputan “variados artifi-
cios contables, que no son sino
maniobras para aparentar una si-
tuación financiera y contable di-
versa de la real”, la compañía ex-
tranjera rechaza las reclamaciones
relacionadas con la venta de FA-
SA al consorcio Inversiones Da
Vinci, vehículo que constituyó La-
rrainVial para agrupar a los men-
cionados inversionistas locales.

“Cualquier acusación de frau-
de se basa en especulaciones to-
talmente infundadas, por lo que
se niegan de manera categórica”,
indicaron. “La conducta de Wal-
greens Boots Alliance (WBA) du-
rante todo el proceso de venta
con Inversiones Da Vinci ha esta-
do constantemente inspirada por
un espíritu de transparencia y
cooperación entre las partes”,
agregó la firma extranjera.

“La empresa tiene la intención
de defenderse enérgicamente,
así como a Michele Ingravallo y
a Olmo Palermo (ejecutivos de
Walgreens) en contra estas re-
clamaciones carentes de susten-
to. La compañía se reserva el de-
recho de emprender cualquier
acción legal que considere apro-
piada”, sostuvieron.

Y concluyeron: “Hemos cons-
truido una sólida reputación du-
rante décadas en la industria de la
salud en todo el mundo, la cual
protegeremos incansablemente”.

Detalles de 
la acusación

El grupo de empresarios chi-
lenos acusa a la multinacional de
falseamiento y manipulación de
documentos contables y de esta-
fa calificada, lo que habría impli-
cado un perjuicio económico
tras adquirir FASA. 

Aseguran que exejecutivos de
la cadena y representantes de
WBA habrían alterado el capital
circulante en los estados financie-

ros de la firma, lo que habría au-
mentado “el precio que debería
pagar la compradora de las accio-
nes de FASA”. Según detallan en
su presentación, el deal se cerró en
octubre del año pasado tras de-
sembolsar unos US$ 50 millones,
conforme a los estados financieros

entregados a septiembre de 2023.
En esa línea, los actuales due-

ños afirman que algunos exeje-
cutivos de la cadena y otros vin-
culados con WBA “se concerta-
ron para realizar una alteración,
modificación, agregación y omi-
sión de asientos en los libros

contables de la FASA, de modo
tal que no reflejaran la real situa-
ción financiera y económica”. 

Tras solicitar auditorías con
PwC, los querellantes indica-
ron que estas maniobras ha-
brían implicado un perjuicio
por $8.717 millones.

Rol de excontrolador

A través de un documento de
72 páginas, Inversiones Da Vinci
entregó una serie de anteceden-
tes en su demanda. Uno de los
aspectos clave en su querella se-
ría que “el rol de coordinador

central lo tuvo Olmo Palermo”
en las manipulaciones a estados
financieros (EEFF) de la compa-
ñía antes de materializarse la ad-
quisición. Palermo ocupa el car-
go de gerente de Finanzas de la
División Internacional de Retail
en Walgreens. 

La firma acusa que “Palermo
fue quien coordinó, junto con los
ejecutivos chilenos, las alteracio-
nes fraudulentas a los EEFF, me-
diante la modificación artificial
de algunas cuentas del libro ma-
yor, de modo tal que ello tuviese
como efecto elevar dolosamente
el valor de venta de las acciones
de FASA”, señalan.

Apuntan a que Palermo man-
tenía una “constante comunica-
ción” —mediante reuniones vía
la plataforma Teams— con el ex-
gerente general Juan Pablo Cor-
valán, el exgerente comercial
Nicolás Vera y con la exgerente
de finanzas Alicia Tapia. 

En sus argumentaciones, In-
versiones Da Vinci indica que
Palermo se comunicaba para
coordinar la “manipulación del
capital de trabajo y la corres-
pondiente consecuencia en el
valor de venta de las acciones”.
Lo anterior, con el objetivo de
“llegar a US$ 50 MM de cual-
quier modo”.

Tras una investigación inter-
na, FASA reveló las declaracio-
nes de Alicia Tapia, quien señaló
que “había mucha presión por
parte de Olmo Palermo para lle-
gar a los números, indicando
que tenían que llegar a la meta sí
o sí, sin importar cómo, sobre to-
do a final de año fiscal. Les co-
mentó que septiembre era el mes
con el que se fijaría el precio de
venta y octubre también era im-
portante porque también afecta-
ría el precio…”.

En su declaración interna,
Juan Pablo Corvalán aseguró
que entre quienes tomaban las
decisiones figuraba “Olmo Pa-
lermo (quien) veía los números
completos de la división y bus-
caba que los países hicieran el
número de la división. Michele
Ingravallo, Nicolás Vera y Olmo
Palermo tomaban estas decisio-
nes….”. Ingravallo ocupó el car-
go de gerente general de FASA
hasta enero de 2023, para luego
asumir como CEO de Farmacias
Benavides —cadena mexicana
controlada por WBA—.

N. BIRCHMEIER RIVERA GUILLERMO HARDING, GABRIEL RUIZ-TAGLE Y LARRAINVIAL INICIARON DISPUTA

Los controladores acusan a exejecutivos de la cadena local, contratados

por Walgreens, de aplicar una serie de “maniobras para aparentar una

situación financiera y contable diversa de la real”. Lo anterior, con el fin

de abultar el precio de la venta efectuada en 2023.

Inversiones Da Vinci acusa que las medidas adoptadas por los excontroladores de FASA les habrían gene-
rado un perjuicio económico por $8.717 millones. 
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