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;Riesgo de estanflacion?

Puede ser prematuro concluir, en
funcién de cifras puntuales, que
Chile sufra un problema estructural
de alta inflacién y lento crecimiento
(con alto desempleo), conocido co-
mo estanflacién, pero serfa equivo-
cado descartar de plano el riesgo.

Si bien existen distintas teorias, la
combinacién de politicas publicas
equivocadas que tienden a frenar la
actividad, sumadas a shocks de pre-
cios locales o internacionales (como
ocurrié con el petréleo en los 70),
pueden generar condiciones para

sostener altos niveles de inflacién en
conjunto con bajos niveles de activi-
dad, al menos en el corto plazo. En
Chile, un contexto regulatorio asfi-
xiante y una legislacién laboral rigi-
da representan desaffos para la ini-
ciativa privada, mientras que los
costos de haber contenido por afios
arbitrariamente las tarifas eléctricas
pueden afectar el IPC. Las autorida-
des deben prestar particular aten-
cién a las malas cifras de esta sema-
na, de modo de poder anticipar nue-
VOs riesgos.

Desde un punto de vista politico
electoral, la combinacién de alta in-
flacién y bajo crecimiento pone
cuesta arriba las oportunidades de
cualquier coalicién gobernante y se-
rd probablemente un gran lastre pa-
ra las ambiciones de la administra-
cién Boric de poner a alguien de sus
filasnuevamente en La Moneda. To-
do esto puede representar una opor-
tunidad para la oposicién, pero solo
si es capaz de plantear con convic-
cién un programa claro que permita
cambiar el actual estado de cosas.



