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Alto IPC de octubre
pone presion al
Banco Central:
mercado sube

proyeccion para fin
de ano y advierten

“efecteS’de segunda
vuelta” en inflacion=—=
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El indice de Precios al Consumidor (IPC) registré una
variacion mensual de 1% en el periodo, debido al
alza de las tarifas eléctricas'y también una sorpresa
por el lado.de los alimentes.

POR CATALINA VERGARA

Se esperaba que el desconge-
lamiento de las tarifas eléctricas
tuviera un efecto importante en
elindice de Precios al Consumidor
(IPC) de octubre, pero sumagnitud
superd las expectativas. Y aesto se
agregaron los alimentos.

Este viernes, el mercado se sor-
prendid con un alzamensual de 1%
en el IPC del décimo mes del afio
-las expectativas apuntaban a un
0,6%-, lo que llevo a la inflaciéon
anual a subir desde un 4,1% a un
4,7%.

Destacaron las alzas de vivienda
y servicios basicos y de alimentos
y bebidas no alcohdlicas, afirmé el
Instituto Nacional de Estadisticas
(INE).

“Hoy recibimos una fuerte sor-
presa inflacionaria”, dijo el senior
portfolio manager de Fintual, José
Manuel Pena. Segun los célculos
de los expertos, sin las tarifas
eléctricas el IPC se habria ubicado
en torno a 0,5%.

“Un registro inflacionario de 1%
siempre es preocupante”, declaro, a
suvez, el analista econémicode BTG
Pactual, Sebastian Pina, y asegurd
que “el grueso de la sorpresa se

concentro en que el rebote de los
precios de alimentos fue mucho
mayor”.

Eso si, Pifa mostré una mayor
preocupacion porque los descuentos
del CyberDay hayan sido modestos.
“Esto puede estar reflejando poco
espacio en el comercio para con-
tener aumentos de costos, lo que
eleva el riesgo de que los efectos
de segunda vuelta de los mayores
precios de electricidad sean ma-
yores a lo previsto. Creemos que
este efecto se empezaraa conocer
recién durante la primera mitad de
2025", senalo.

Desde un plano algo méas opti-
mista, el economista jefe de Eu-
roAmerica, Felipe Alarcon, resalt6
que la inflacién sin volatiles fue
mas acotada (0,4%) y la inflacion
SAE (sinalimentosy energia) fue de
s0lo0 0,2%. Su par de Fynsa, Nathan
Pincheira, también subrayé que la
inflacion subyacente estuvo en
linea con la tendencia histérica
para el mes.

£Qué sigue hacia adelante?
En el horizonte, los prondsticos
no son muy auspiciosos. “El tipo de
cambio podria quedarse en estos
niveles por un tiempo prolongado
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ante el nuevo panorama externo, lo
que seguiria generando presiones
inflacionarias en el corto plazo”,
advirtio el gerente de Macroeco-
nomia de Inversiones Security,
César Guzman.

Enel casode las tarifas eléctricas,
se espera otro ajuste en enero. Por
elladodelos alimentos, la investi-
gadora del OCEC-UDP, Carolina Mo-
linare, postuld que se esta entrando
ala temporada de verano, cuando
el valor de las frutas de estaciony
hortalizas debiese mejorar, pero, a
la vez, un tipo de cambio que esta
mas depreciado afecta a productos
altamente importados como la
carne de vacuno.

Frente al cierre de ano, la pro-
yeccion de inflacion del Banco
Central de 4,5% parece dificil de
lograr. El director del CIES-UDD,
Victor Martinez, not6 que ahorael
acumulado es de 4,5% y aun que-
dan dos meses para cerrar 2024,
por lo tanto, la inflacion este afio
va a estar por encima de lo que se
esperaba. El economista prevé una
variacion anual del IPC de diciembre
de 4,8% 0 4,9%.

Los ganadores
Pefia menciond que las no-

ticias economicas de esta semana
-el Imacec de septiembre presentd
una nulavariacién anual- “plantean
un desafiante escenario para el
Banco Central” en términos de su
politica monetaria.

Ensureporte, desde Scotiabank
Chile declararon que el IPC de octu-
bre se ubica sobre el escenario base
del ente auténomo. “Es esperable
que el BC esté particularmente
atento al registro mensual de in-
flacion de noviembre para realizar
un mejor diagnostico de siestamos
frente a efectos de segunda vuelta
significativos que coloquen en jaque
un nuevo recorte de la TPM el 17
de diciembre proximo”, afirmaron.

A su vez, mencionaron que a
pesar de que las variables rea-
les (empleo, consumo, inversion)
sugieren continuar recortando la
Tasa de Politica Monetaria (TPM]),
las variables financieras conducen
en la direccién opuesta.

En BTG Pactual creen que el
escenario base del Banco Central
“sigue plenamente vigente” y
siguen apostando porrecortes de
25 puntos base (pb.) en diciembre
y enero, pero prevén una mayor
cautela en 2025. Alarcon se cuadra
con esto.

alcanzo la serie anual
empalmada del INE
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El préximo afno pesara “un es-
cenario externo donde el nuevo
Gobierno de Donald Trump podria
ser inflacionario para la economia
norteamericana, lo cual podria
pausar el ciclo de recortes por
parte de la Reserva Federal”, dijo
el jefe de Estrategia y Economia
para Latinoamérica de Zurich,
Diego Valda.

Efecto en la UF

Los preciosindexadosa lainflacion
subirdn aceleradamente a causa
del IPC de octubre, que llevara ala
Unidad de Fomento (UF) asobrepasar
pronto unanueva marca.

Desde los $ 37.982,44 registra-
dos este viernes 9 de noviembre,
al cabo de 30 dias la UF ya habra
alcanzado los $ 38.362,26. Esto
significa que superara los $ 38 mil
este mismo mes.

La sorpresivaalza de 1% mensual
de este ultimo IPC también genero
unaola de demanda porinstrumen-
tos de deuda denominados en UF. &




