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El estado de la economia en EEUU y China
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AITFRWFAR SWEATERS,

seran temas principales de la semana.

POR MARCELA VELEZ-PLICKERT
dmitanlo. Todos nos me-
recemos un respiro tras

l \ la ultima semana. Con el

resultado electoral de EEUU y la
decision de la Reserva Federal ya
detras, el mercado tendra varios
dias para concentrarse en analizar
los anuncios que lleguen desde el
equipo de Donald Trump.

Jerome Powell ya dio a entender
que cumplird con sumandato hasta
marzo 2026, pero no se sorprendan si
eltemavuelve aaparecer durante el
segmento de preguntasyrespuestas
de la conferencia que dara el jueves
14. En esa instancia también abor-
dara el escenario econémico y el
mercado estara atento a cualquier
senalde quela Fed esta preocupada
por el posible efecto inflacionario
del programa de Gobierno de Trump.

Este Gltimo tema tendra espacio
para capturar ladiscusion, almenos
hasta el fin de lasemana, cuando la
atencion vuelvaalamacroeconomia
con datos de las dos principales
economias del mundo.

El mercado volvera a pensar en
la inflacion con la publicacion de
indice de precios en EEUU el miér-
coles 13. Tras recientes sorpresas
en el mercado laboral y el consumo,
se pondra atencion sobre todo a la
evolucion de los precios en el area
de servicios.

Los datos llegaran acompanados
de unanueva sefal del mercado la-
boral, con el reporte de subsidios por
desempleo, que la semana pasada
mostro una ligera alza. Pero tras el
dato de inflacién seranlosreportes

deventasderetail de EEUUy China,
que se publican el viernes 15, los
protagonistas.

En el caso de EEUU, el consumo
representa dos tercios del PIBy ha
sorprendido varias veces las pro-
yecciones de una desaceleracion.
Este ano, el indice ha crecido un
promedio de 2,2% anual. Para la
medicion de octubre se esperauna
cifraentornoal,9%.

La moderacién del consumo es
considerada clave para la configu-
racion del escenario de “aterrizaje
suave” y la baja de lainflaciénen la
economia estadounidense.

Previo a la eleccion, el indice de
confianza elaborado por el Confe-
rence Board mostro un salto en el
optimismo de los consumidores en
septiembre. La mayor alza mensual
del indice desde marzo 2021.

En los ultimos meses, analistas
han puesto mas atencion a sefa-
les de desaceleracion, incluyendo
reportes de empresas como Mc-
Donald's o Home Depot sobre los
presupuestos mas “estrechos” de
los consumidores. Al mismo tiempo,
lasintenciones de comprade bienes
durables y el gasto en servicios se
hamantenido estable. Todo apunta
a que el consumo estéa sostenido
por los grupos de mayores ingresos.

Sin embargo, mas que una baja
del indice, seria un alza mayor a la
prevista lo que podria generar un
impacto mayor en el mercado. Un
crecimiento de las ventas muy por
encima del 1,9% (anual) esperado
pondria en cuestionamiento un
tercerrecorte consecutivo de tasas
de parte de la Reserva Federal.*
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Tras dos bajas, de 50 (en septiem-
bre) y 25 puntos base (la semana
pasada), el mercado apuesta ma-
yoritariamente por otra reduccion
de cuarto de puntoenlareunion de
18 de diciembre.

Estaapuesta se veriaaun en mayor
riesgo si,ademas de unalzamayoren
las ventas de retail, EEUU sorprende
conunrepunte delainflacién. Algunos
analistas advierten que podriamos
ver un alza de lainflacién a 2,6% en
docemeses, tras el 2,4% que marco
en septiembre.

Datos en China

Hacia el final de la semana tam-
bién recibiremos datos sobre la
salud del consumo en China. Las
gigantes del retail de ese pais, Ali-
babay JD.com reportan resultados
trimestrales entre el jueves 14 y
el viernes 15. Ademas, también el
viernes se publican las ventas de
retail correspondientes a octubre.

Siguiendo la tendencia de los
indices PMI, el mercado espera
confirmar que las medidas de es-
timulo anunciadas hasta ahora
estan generando un repunte de la
demandainterna.

Desde la eleccion de Trump con
amplia ventaja, la salud de la eco-
nomia china ha cobrado aiin mas
relevancia, dado que se perfila
como la principal afectada por las
medidas que tomara el republicano.
Enrespuesta, se espera que Beijing
despliegue alin mas medidas de
estimulo de ser necesario. Pero seria
mejor llegar aese momento (alza de
tarifas de EEUU) con una economia
en recuperacion.5
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+ Lacrisis en Alemania

Es un evento politico que hasta ahora no ha causado efectos en
el mercado, pero bien podria impactar en la agenda europea de
largo plazo. La oposicion alemana demanda que el canciller Olaf
Scholz se someta a un voto de confianza la préxima semana,
con el objetivo de decirle “no” y convocar a elecciones antici-
padas cuanto antes. El martes 12 se publica, ademas el indice
de confianza empresarial alemana.

* Datos y silencio

El Banco Central publica el martes 12 la Encuesta de Expec-
tativas Econdmicas e inicia el periodo de silencio previo a su
préxima reunion.

+ La agenda de Milei

El gobierno argentino enfrenta un nuevo reporte de inflacion.
Se espera que el IPC argentino registre una variacion mensual
de 3,1% en octubre, sumenor alza desde diciembre 2021. Es el
area de mejor desempeno del gobierno de Javier Milei y del que
se sujetara para pedir confianza en la extension de la dureza del
ajuste fiscal a los electores y nuevo financiamiento de parte
del FMI.

+ Preocupacion en Brasil

;Qué tan preocupado esta el Comité de Politica Monetaria bra-
silefio por la falta de ajuste fiscal? El mercado buscara pistas en
las minutas de la Gltima reunién, que se publican el martes 12.

* Resultados de empresas

El calendario traera reportes trimestrales de importantes
empresas en la region como Ecopetrol e YPF (miércoles 13). En
Europa destaca AstraZeneca (martes 12). Wall Street pondra

la atencién en el entretenimiento con los reportes de Spotify
(martes 12) y Disney (jueves 14).




