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City National Bank of Florida:
el futuro de la filial de Bci en tiempos
de "marea roja" estadounidense

Analistas valoran la estrategia que esta impulsando el banco chileno en
suelo norteamericano. Bci estima que con su ultimo reconocimiento de
pérdidas, sera capaz de elevar en 7 puntos base su margen de interés neto.
Sibien en general se reconoce que el impulso corporativo de

la administraciéon Trump beneficiaria a Bci, quedan dudas al

considerar el efecto en las tasas.

POR BENJAMIN PESCIO

accion. CNB es un excelente nego-
cio con una ubicacion geografica

Desempeiio de bancos chilenos a septiembre
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Bci esta en el pais del norte hace
mas de 25 afos. A través de Bci
Miami, Bci Securities y City National
Bank of Florida (CNB) gestionaba
a septiembre el 37% de sus colo-
caciones totales en el Estado del
Sol, donde CNB acaba de crear una
corredora de seguros.

La pregunta es si el prestamista
se beneficiara de la"marearoja” que
llevé a Wall Street a batirrécords tres
veces consecutivas esta semana.

"Podria ser un catalizador parala

Pérez, analista de Ita(i BBA: "La
relacién no es tan directa, dado
que el foco principal de CNB es
en el estado de Florida, por lo que
seria necesario evaluar los posibles
impactos especificamente en esa
region".

Pero afirmé que "Trump tiende a
ser promercado, lo cual podria tener
un efecto positivo en la economia
en general, beneficiando también
aCNB".

Antes del triunfo del republica-
no, Inversiones Security consigné

BANCO DE CREDITO E INVERSIONES

Accion de Bci
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en su altimo informe de carteras
recomendadas que "destacamos
las operaciones de Bci en Florida,
EEUU, mercado donde vemos me-
jores perspectivas frente a otros
estados".

Primero es reconocer
Ladecision delbanco de los Yarur
paracomenzar noviembre fue asumir
peérdidas por US$ 60 millones en
bonos de tasas bajas, para comprar
titulos con rendimientos mas altos
y asegurar un mejor margen de
interés neto (MIN) hacia adelante.
"Anticipamos un incremento

administracion de Bci habia dado
pistas de que se estaba analizando
tomar este camino, indico Pérez.

"Laestrategianome parece mala",
dijo el analista de Itau. "El resultado
es unimpacto negativo hoy en los
resultados del tercer trimestre, pero
que se deberiamas que compensar
con mayores ingresos los proximos
anos", estimd.

Bci, el mayor banco de la plazaen
activos (unos US$ 83 mil millones),
es también el mas intensivo en
colocaciones comerciales. Este
ultimo es hoy uno de los factores
que lo dejan rezagado en el MIN

zapato paralosbonos, loque entraa
jugar uncontrapeso enel frenesi del
mundo corporativo estadounidense.

"Es importante considerar el
posibleimpacto de su Gobierno en
las tasas de interés de la Fed. CNB
ha estado enfrentando dificultades
debido alastasasaltas, yaque noha
logrado traspasar completamente
a precios el aumento en su costo
de financiamiento, comprimiendo
sus margenes y rentabilidad", ad-
virtio Pérez.

Qué dicen los americanos

La valoracion por maltiplos de
los analistas de JPMorgan los deja
convencidos de que Bci esta barato
en bolsa. "Dado que cotiza a un
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No vino como sorpresa, ya que la
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Realizar pérdidas de bonos es
historiaya conocida en EEUU, donde
prestamistas tales como Texas Ca-
pital, PNC, Synovus, Truist y Regions
han tomado decisiones similares.

deberian empezar amejorary pre-
vemos mejores perspectivas para
2025, especialmente si las tasas
de interés bajan, lo que reduciria
los costos de financiamiento en
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esta en el pasado, la sombra de
Trump trae una nueva piedra en el

a6,3 veces", dijeron Tito Labartay
otros analistas de Goldman.=&



