
Mario Mesquita es el economista jefe de Itaú Unibanco de Brasil.

Tras la elección de Donald
Trump como Presidente de Esta-
dos Unidos por un segundo pe-
ríodo, los meses iniciales serán
de incertidumbre sobre su polí-
tica comercial, dice Mario Mes-
quita, economista jefe de Itaú
Unibanco de Brasil. Hace hinca-
pié en el impacto del aumento de
aranceles aduaneros que busca
implementar el nuevo gobierno: 

—¿Cuál es el efecto esperado
para economías como Brasil y
Chile, cuyo principal socio co-
mercial es China?

“Vamos a tener incertidum-
bre por la intención del gobierno
de Trump de alzar los aranceles
para todos y en especial para
China. Es muy importante mo-
nitorear las discusiones sobre el
Acta de Comercio Recíproco.
Todavía no podemos evaluar el
impacto de esas políticas sobre
el crecimiento chino, que es más
importante para el dinamismo
de la actividad en países como
Chile, Brasil y Perú. Si las políti-
cas de Trump tienen un impacto
importante sobre el crecimiento
chino, no va a ser un escenario
bueno para esta región”.

—¿Ve un freno de las inversio-
nes hacia nuestras economías o
cree posible un impulso?

“Creo que como Trump va a
tener un gobierno más abierto al
mercado y al sector privado, con

menos regulaciones que el go-
bierno de Biden, es posible que
los capitales se vayan antes a
EE.UU. Nuestra región tiene
una ventaja y es que está lejos de
las tensiones geopolíticas más
serias, de conflictos de guerra,
etcétera; entonces, Sudamérica
seguirá atrayendo capital. Sin
embargo, vale la pena conside-
rar que la competencia por atra-
er inversiones no es necesaria-
mente entre las economías de la
región y otras emergentes, sino

más bien con economías compe-
titivas y flexibles como EE.UU.”.

—¿Es el tipo de cambio gran
preocupación para Brasil?

“El tipo de cambio y el ritmo
de crecimiento de las exporta-
ciones. También relacionado
con el tipo de cambio, los precios
de commodities como cobre, soya,
maíz, que van a sufrir presiones
si la polít ica económica de
EE.UU. causa una desacelera-
ción fuerte en China”.

“Las tasas de largo plazo del
mercado van a seguir por arriba
de 3,5% y 4% y un poco más, eso
va a tener influencia sobre las
perspectivas para la política mo-
netaria en toda la región”.

“La Fed va a seguir rebajando
la tasa de interés este año y el
próximo, pero mirando con
atención lo que diga el nuevo go-
bierno sobre la política fiscal”.

—¿Cómo evalúa la percepción
del mercado?

“Los precios del mercado se
ajustaron a un escenario muy
negativo y por eso la reacción
hasta ahora ha sido positiva para
los emergentes. El real (brasile-
ño) estaba en 5,90 y después de
la elección está por debajo de
5,70. Pero en general los merca-
dos se posicionan antes de los
hechos y después de los hechos
deshacen posiciones. La incerti-
dumbre debiera mantenerse ele-
vada en el corto plazo. Estamos
en una fase en la cual se busca
más claridad acerca de su equipo
económico. A principios del
próximo año la atención se con-
centrará en las prioridades de la
política económica y las acciones
para cumplir objetivos”.

Mario Mesquita, economista jefe de Itaú Unibanco de Brasil:

Sudamérica “está lejos de las
tensiones geopolíticas… seguirá
atrayendo capital”

Tipo de cambio, evolución de exportaciones ligada a alza de
aranceles y precios de materias primas, los temas que preocupan.
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‘‘Los precios del
mercado se ajustaron a
un escenario muy
negativo y por eso la
reacción hasta ahora
ha sido positiva para
los emergentes”.
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La Unión Europea explorará
nuevas formas de financiar in-
versiones masivas en sus ejér-
citos y en el desarrollo de tec-
nologías limpias, ya que el re-
greso de Donald Trump a la
Casa Blanca ha acelerado los
esfuerzos para impulsar las
propias capacidades de defen-
sa del bloque y hacer que sus
industrias sean más competiti-
vas.

La UE “explorará el desarro-
llo de nuevos instrumentos”
para recaudar fondos para fu-
turas necesidades, según el úl-
timo borrador de declaración
que los líderes de la UE tienen
previsto adoptar el viernes du-
rante su reunión en Budapest.
Pero las conclusiones no iden-
tifican nuevos fondos para cu-
brir el enorme déficit de inver-
sión del bloque.

D u r a n t e s u c a m p a ñ a ,
Trump prometió imponer
aranceles a una amplia gama
de países y ha amenazado con
reducir las relaciones de segu-
ridad con Europa. Esto ha lle-

vado a la UE a formular una es-
trategia de defensa más inde-
pendiente y a asegurarse de
que sus industrias estén mejor
preparadas para competir con
las empresas estadounidenses.

El debate de la cumbre estuvo
precedido por un informe ela-
borado por el expresidente del
Banco Central Europeo, Mario
Draghi, quien advirtió del ries-
go de una “lenta agonía” si los
Estados miembros no actúan
con rapidez para impulsar la
productividad de la región con
inversiones adicionales de hasta
¤ 8 0 0 . 0 0 0 m i l l o n e s
(US$861.000 millones) anuales.

La victoria de Trump en las
elecciones estadounidenses de
esta semana añadió urgencia a
la necesidad de actuar, ya que
su agenda comercial y econó-
mica podría ampliar la brecha
con la economía estadouniden-
se en términos de competitivi-
dad si el bloque no logra derri-
bar las barreras internas en los
sectores de telecomunicacio-
nes, financiero o energético, o
no fortalece sus recursos finan-
cieros conjuntos.

Tras victoria de Trump:

UE acelera búsqueda
de financiamiento 

Durante su campaña, presidente electo
de EE.UU. anunció aranceles.
BLOOMBERG

El bloque euro-
peo busca que
sus industrias
estén mejor
preparadas para
competir con las
empresas esta-
dounidenses.
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