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Se supera la estimacion prevista en el Informe de Finanzas Publicas para el afio:

Pese al desahorro efectuado por Hacienda,
la deuda publica llega a nivel maximo

El saldo acumulado de endeudamiento bruto equivale al 41,3% del PIB. Analistas
ven el riesgo de que siga aumentando.

J.P. PALACIOS

Al complejo escenario que
hay en las finanzas publicas por
las dudas del Consejo Fiscal Au-
ténomo (CFA) y del mercado so-
bre el cumplimiento de la meta
de balance estructural de -1,9%
del PIB en 2024, se suma un in-
cremento algo mayor que el pro-
yectado para el afio por el Go-
bierno del stock de deuda bruta
del fisco al tercer trimestre.

De acuerdo con datos de la Di-
reccién de Presupuestos (Di-
pres), aseptiembre de este afio el
saldo acumulado de endeuda-
miento bruto del Gobierno Cen-
tral Presupuestario totalizé
$126.832.111 millones, cifra que
equivale al 41,3% del PIB esti-
mado para el periodo. En el se-
gundo trimestre, el saldo de pa-
sivos era de 39,6% del PIB.

Elmonto supera la estimacién
prevista para el afo por el Go-
bierno en el Informe de Finanzas
Publicas (IFP) del tercer trimes-
tre, que calculd que al cierre del
ejercicio presupuestario 2024 el
stock de Deuda Bruta del Gobier-
no Central (DBGC) totalizard
$126.590.105 millones, lo que
equivale al 41,2% del PIB. Tam-
bién el stock de pasivos alcan-
zando a septiembre es el mayor
nivel de las ultimas tres décadas
(ver gréfico).

Nivel preocupante

Los expertos encendieron las
alertas tras la publicacién de la
reciente estadistica oficial de
deuda. “El saldo de deuda bruta
acumulado al 3T es motivo de
preocupacién. Alcanzar un
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del PIB sin haber
finalizado el ario supone
un incumplimiento de
las proyecciones
entregadas en el ultimo
IFP’,

ANTONIO MONCADO
ECONOMISTA BCI

41,3% del PIB sin haber finaliza-
do el afio supone un incumpli-
miento de las proyecciones en-
tregadas en el dltimo IFP. Consi-
derando que atin restan emisio-
nes de deuda en el mercado local
por US$ 950 millones y las me-
nores perspectivas de creci-
miento, terminardn por instalar
a la deuda bruta en un 42% del
PIB para fines de este afio”, ad-
vierte el economista sénior de
Bci Estudios Antonio Moncado.

de deuda, aunque es
menor al nivel prudente,
deja poco espacio para
financiar una politica
fiscal excepcional que se
requiera frente a alguna
emergencia”.

MACARENA GARCIA
ECONOMISTA LYD

El economista jefe de Itad,
Andrés Pérez, también alerta so-
bre el riesgo de que el endeuda-
miento publico siga creciendo.
“Coherente con un déficit efecti-
vo mayor al proyectado este
afo, ladeuda publica haseguido
subiendo. A ello se suma unare-
duccién en los activos con los re-
tiros del FEES (Fondo de Estabi-
lizacién Econémica y Social), en
un contexto de bajos recursos en
los Otros Activos del Tesoro Pu-

economia no logra
sostener mayores tasas
de crecimiento en el
tiempo y reducir el
crecimiento del gasto,
es probable que nos
acerquemos al
umbral prudente en
un par de aiios”.

ANDRES PEREZ
ECONOMISTA JEFE ITAU

blico. Si es que la economia no
logra sostener mayores tasas de
crecimiento en el tiempo y redu-
cir el crecimiento del gasto, es
probable que nos acerquemos al
umbral prudente en un par de
anos”, dice.

En la misma linea, el econo-
mista sénior del Ocec de la Uni-
versidad Diego Portales (UDP),

Juan Ortiz, explica que la apre-
ciacién del délar podria generar
una presién sobre la deuda.
“Con la cifra de cierre al 2023,
del total deuda bruta, un 36%
corresponde a deuda externa, la
cual se concentra en ddlares. Es-
te hecho, sumado al nivel de
gasto corriente, a los efectos de
menores ingresos asociados a
rentas de capital, en medio de un
menor impulso de deuda inter-
na, pone mayor presién para lo-
grar el déficit fiscal efectivo pre-
visto en el IFP del tercer trimes-
tre de 2%. Es decir, la posibilidad
de tener una deuda bruta en ni-
vel mayor a lo estimado a fin de
ano aumenta”, advierte.

Impacto del desahorro

El mayor nivel de endeuda-
miento surge casi en medio del
retiro de US$ 1.000 millones del
FEES que realizé Hacienda a ini-
cios de octubre para financiar el
presupuesto de este afo. Este
desahorro harfa que la deuda
fuera incluso superior, advierte
la economista sénior de LyD,
Macarena Garcfa.

“Lo que se ve en los datos ofi-
ciales es que efectivamente la
deuda bruta se ha estabilizado
en torno a 41%. Sin embargo, es-
ta estabilizacién se ha logrado
en parte disminuyendo los acti-
vos del FEES. Por eso, lo impor-
tante es considerar la deuda neta
para efectos del nivel prudente
de deuda y no la bruta, tal como
lo ha recomendado reiterada-
mente el CFA”, explica.

Garcia alerta que “alcanzar
un 41% de deuda, aunque es
menor al nivel prudente (45%),
deja poco espacio para financiar
una politica fiscal excepcional
que se requiera frente a alguna
emergencia”.



