
“Fue un buen rally”, dice Mi-
guel Medell, director para Lati-
noamérica de la española Ome-
ga IGF. El estratega hace refe-
rencia al salto del dólar en Chile
que se hacía sentir desde octubre
y que elevó a la divisa norteame-
ricana en más de $60, hasta ron-
dar los $960. Un movimiento
que se frenó este jueves.

Pese a que el reciente triunfo
del Donald Trump en EE.UU.
amenaza a la moneda nacional
con sus políticas proteccionis-
tas e inflacionarias, el tipo de
cambio retrocedió $11,45, hasta
los $948,50. 

“Fue una toma de utilida-
des”, dice Medel.

“Es por el efecto del posible
impulso que informaría el go-
bierno chino”, plantea Arturo
Curtze, analista senior de Alfre-
do Cruz y Cía. 

Los factores detrás del movi-
miento del jueves habrían sido
varios. Desde una nueva era
Trump ya interiorizada en pre-
cios, hasta la
esperanza de
un nuevo estí-
m u l o d e s d e
China. Esto,
c o n o t r o s
vientos a favor del peso chileno.

Para Ignacio Dabed, analista
senior de Inversiones de Aurea
Group, habría dos claves detrás
del movimiento del dólar. Una
es que el precio ya había incor-
porado un nuevo gobierno de
Trump. La otra que “se activa-
ron órdenes de stop-loss de ban-
cos locales que habían compra-
do en niveles de $950/970, lo
cual amplificó el movimiento a
la baja”. Esto, con un tipo de
cambio que estaría desalinean-
do de sus fundamentos. “Cree-
mos que el rango en equilibrio
está entre $890 y $950”, dice.

El efecto Trump, además, in-
corpora elementos que conten-
drían los golpes a la moneda

chilena. Enrique Díaz-Álvarez,
Chief Risk Officer de Ebury, di-
ce que el movimiento del peso
de este jueves fue en línea con el
de otras divisas latinoamerica-
nas, pero reconoce que la mone-
da local es la de mejor rendi-
miento desde las elecciones en
EE.UU. La falta de aranceles di-
rectos para exportaciones chile-

nas se uniría a
otro factor po-
sitivo a su jui-
cio: “Se espera
q u e C h i n a
anuncie nue-

vos estímulos ante las previsi-
bles medidas proteccionistas de
la administración Trump”. 

El optimismo frente a un po-
sible anuncio desde China ya
comenzó a tener efectos en el
cobre, ayudando al peso. El me-
tal rojo subió 1,47% el jueves, a
US$ 4,257 la libra en la Bolsa de
Metales de Londres. Y sus futu-
ros a diciembre saltaban 4,56%,
hasta US$ 4,439 la libra. 

Esto se unía a la debilidad del
dólar a nivel internacional. El
dollar index, que compara la mo-
neda con una canasta de divi-
sas, cayó 0,70%, hasta 104.351.
Esta es su mayor caída desde
agosto y, con eso, borra algo de
lo avanzado el miércoles tras las

elecciones (saltó 1,3%). 
“Los mercados de divisas se

están despertando tarde y la
reunión de la Fed generó cierta
volatilidad”, dijo Paresh Upad-
hyaya, director de estrategia de
divisas de Amundi, en Bloom-
berg. “La era Trump ha comen-
zado y los mercados tendrán
que lidiar con la volatilidad que
puede venir con sus políticas”.

Pero, parte de lo que pase con
el peso chileno será determina-
do por otros factores diferentes
a Trump. “El comportamiento
del dólar dependerá de las me-
didas de estímulo económico
que China anuncie en estos
días”, dice Dabed. 

“Si los chinos sacan la bazuca
de 3 mil billones de yuanes, el
tipo de cambio en 12 meses lo
tenemos en $850, lo cual es un
escenario que se está especulan-
do”, dice Curtze. 

Y, en medio de estas fuerzas,
el análisis técnico, ese que busca
predecir los movimientos del
dólar en base a estadísticas, in-
dica que un cierre semanal por
debajo de $952,13, confirmaría
una tendencia bajista hacia
$939,01, dice Medell, de Omega
IGF. En cambio, si termina so-
b r e $ 9 5 2 ,13 , b u s c a r í a l o s
$960,09. 

Luego de triunfo de Trump en EE.UU.

Expectativas por estímulos
chinos arrastran al dólar y
lo llevan a perder los $950

A la espera de anuncios desde China en los próximos días, el
tipo de cambio sorprendió con una fuerte baja de $11,5.
EL MERCURIO INVERSIONES

Aunque las políticas proteccionistas de Trump amenazan a la moneda
local, el tipo de cambio retrocedió hasta los $948,50. 
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Más detalles en 
www.elmercurio.com/inversiones

Con Donald Trump de vuelta
a la Casa Blanca, hay abundante
especulación sobre quiénes po-
drían llenar los principales car-
gos de su segundo gobierno.
Hay dos nombres que son los
que más se repiten para el secre-
tario del Tesoro, que es el equi-
valente en Chile al ministro de
Hacienda. El mismo Trump ha
mencionado pública y privada-
mente a dos veteranos de las fi-
nanzas para el puesto, según
Wall Street Journal. 

Cargos como ese tienen un
atractivo extra al de la vocación
pública: el elegido puede apro-
vechar una disposición tributa-
ria (“certificados de desinver-
sión”) que permite a funciona-
rios diferir los impuestos sobre
las ganancias de capital sobre los
activos que tienen que vender
para evitar un conflicto de inte-
reses, siempre que las ganancias
se reinviertan en valores guber-
namentales o en una gama de
fondos mutuos aprobados por el
mismo gobierno.

John Paulson

El millonario y gestor de hedge
funds John Paulson es uno de los
principales mencionados para el
cargo, según Reuters. “Paulson,

un antiguo defensor de los re-
cortes impositivos y la desregu-
lación, tiene un perfil muy simi-
lar al de otros posibles miembros
d e l e q u i p o e c o n ó m i c o d e
Trump. Ha apoyado pública-
mente los aranceles selectivos
como herramienta para garanti-
zar la seguridad nacional de Es-
tados Unidos y combatir las
prácticas comerciales desleales
en el extranjero”, escriben. 

Paulson, a quien Bloomberg
apoda “la máquina del dinero”,
fue conocido por hacer una
apuesta de US$ 15 mil millones
contra hipotecarios subprime. 

Propone eliminar los incenti-
vos para energías renovables.
“Todos estos subsidios fiscales
para la energía solar y eólica,
fuentes de energía ineficientes y
antieconómicas, (…) si se elimi-
nan, se reduce el gasto”, dijo en
Wall Street Journal. 

El millonario también propo-
ne que los recortes en impuestos
que ha prometido Trump, como
que las horas extras no sean im-
ponibles, debiesen ser acotados
para que beneficien a menos
personas y tengan un menor
costo, según el New York Times.
“Hay que mantener el concepto
de lo que él quiere lograr, pero
ponerle límites, para alcanzar
los objetivos, pero reducir el im-
pacto en los ingresos”, indicó

Paulson. “He hablado de eso con
miembros de su equipo econó-
mico y todos lo saben”, agregó. 

Scott Bessent

Fundador de la firma de inver-
siones Key Square Group, Scott
Bessent ha sido uno de los prin-
cipales consultores para la cam-
paña de Trump, según Fox
News Business. Durante mucho
tiempo apoyó las políticas eco-
nómicas que comprendían la
plataforma del Partido Republi-
cano antes de l a scenso de
Trump, pero también el uso de
aranceles como arma de nego-
ciación comercial de Trump,
afirma el reporte. 

Trump ha descrito a Bessent
como “uno de los hombres más
brillantes de Wall Street” y “res-
petado por todo el mundo”, se-
gún Wall Street Journal. 

Bessent ha sugerido que una
manera de que Trump socave el
liderazgo del presidente de la
Reserva Federal, Jerome Powell,
sería nombrando a otra persona
para el puesto mucho antes de
que expire el mandato de Po-
well, escribe The New York Ti-
mes. 

El inversionista también es
partidario de cortar los subsi-
dios a industrias como la de ve-
hículos eléctricos. 

Paulson y Bessent son veteranos de las finanzas:

Los dos nombres que suenan para el
equivalente del ministro de
Hacienda en Estados Unidos

Ambos han propuesto cortar los subsidios a las energías
renovables y a industrias como la de autos eléctricos. “No
somos Francia”, dijo Bessent. 

CATALINA MUÑOZ-KAPPES

John Paulson, millonario y gestor de hedge funds.
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Scott Bessent, fundador de la firma de inversiones Key
Square Group.
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En una sola palabra y sin ela-
borar más, ayer el presidente de
la Reserva Federal (Fed), Jerome
Powell, afirmó que se manten-
dría en su puesto hasta el término
de su período en 2026. Su conti-
nuidad estaba en duda con el
triunfo presidencial de Donald
Trump, quien en el pasado ha cri-
ticado el trabajo de la entidad.

La Fed ayer redujo en 25 pun-
tos base su tasa de política mo-
netaria, hasta el rango entre
4,5% a 4,75%. En la conferencia
de prensa tras la decisión, el pre-
sidente de la Reserva Federal
evitó referirse al resultado de las
elecciones, que se dio a conocer
hace apenas este miércoles. Sin
embargo, cuando una periodista
le consultó sobre si Trump le pi-
de salir de su puesto, él se iría,
Powell respondió: “No”. Al pre-
guntarle si era legal que un Pre-
sidente despidiese a los gober-
nadores de la Fed, Powell entre-
gó la misma respuesta. 

Powell preside la Fed desde
2018, tras haber sido nominado
por el propio Trump en su pri-
mera administración. En esa
ocasión, fue una decisión inu-
sual, pues una nueva Casa Blan-
ca solía darle continuidad al pre-
sidente de la Fed que ya estuvie-
ra en ejercicio, que en ese enton-
ces era Janet Yellen. En 2021, Joe
Biden se apegó a la tradición y
renovó a Powell. 

La enemistad

Aunque Powell fue designado
por el mismo Trump, durante su
primer mandato el expresidente
lo criticó duramente. Llegó a ca-
lificar a la Fed y sus integrantes
como “enemigos”. En febrero de
este año, durante su campaña
presidencial, Trump afirmó que
de ser reelecto despediría a Po-
well, divulgó Fortune. Acusó
que Powell “haría algo”, como
bajar las tasas, para “ayudar a los
demócratas”. En julio, cuando la
Fed aún no había recortado la ta-
sa de interés, Trump cambió de
tono e indicó a Bloomberg que
dejaría a Powell terminar su pe-
ríodo, “especialmente si yo creo
que está haciendo lo correcto”. 

Durante su campaña, Trump
hizo promesas de que las tasas
de interés bajarían en su manda-

to, según The New York Times,
pese a que esa decisión depende
solo de la Reserva Federal, que
es independiente. Durante estos
meses, Powell ha evitado referir-
se a estos comentarios. No obs-
tante, Trump tendrá la oportu-
nidad de cambiar la composi-
ción de los miembros del consejo
de la Fed durante su administra-
ción. A principios de 2026 ter-
mina el período de uno de los

gobernadores. Dos posiciones
más se abrirán en mayo de 2026
—cuando finalice el mandato
del propio Powell— y en 2027. 

“La capacidad de Trump para
remodelar la Reserva Federal
probablemente solo se materia-
lizará lentamente con el tiem-
po”, escribió Michael Feroli,
economista jefe para Estados
Unidos de J.P. Morgan, en un
análisis citado por The New
York Times. 

La trayectoria

Pese a que la expectativa es
que las medidas proteccionistas
de Trump tengan algún efecto
sobre la inflación en Estados
Unidos, al aumentar los precios

de los bienes importados, Po-
well buscó instalar la idea de
que, mientras estas acciones no
se concreten, la situación econó-
mica sigue su trayecto. “En el
corto plazo, las elecciones no

tendrán ningún efecto sobre
nuestras decisiones políticas”,
dijo Powell. “No hacemos conje-
turas, no especulamos y no hace-
mos suposiciones”, agregó. 

Powell reafirmó que la Fed si-

gue en el camino de ir hacia la ta-
sa neutral que se propuso en
septiembre. Sin embargo, tam-
bién acotó que deben balancear
su mandato de controlar la infla-
ción con el de mantener la forta-
leza de la economía, y evitó dar
una guía sobre cómo serán los
recortes en las próximas reunio-
nes. “La forma correcta de en-
contrar la neutralidad es con cui-
dado y paciencia”, dijo. 

Wall Street celebra

A diferencia de la posición de
normalidad tras las elecciones
que mostró Powell, la renta va-
riable en Estados Unidos sigue
en un rally. “Wall Street rara-
mente ha estado más emociona-
do por una elección”, escribió el
Wall Street Journal. Tras el re-
sultado electoral, la capitaliza-
ción de las acciones estadouni-
denses aumentó en US$ 1,62 bi-
llones, su quinto mejor desem-
peño diario de la historia.

“El aumento pone de relieve
la oportunidad que los inverso-
res, banqueros y otros actores
del sector financiero esperan
aprovechar tras cuatro años de
recortes de impuestos, desregu-
lación y expansión económica”,
afirmó el medio de comunica-
ción estadounidense. “Wall
Street saliva por un nuevo boom
de Trump”, tituló. 

El presidente de la Reserva Federal fue nombrado por el republicano en 2018:

Powell dice que no dejaría su puesto
si Trump le pide salir de la Fed

C. MUÑOZ-KAPPES Y L. CASTAÑEDA

Ayer la entidad bajó en 25 puntos base la tasa de interés. Jerome Powell evitó referirse
a cómo las medidas de Trump podrían afectar la inflación.

“En el corto plazo, las elecciones no tendrán ningún efecto sobre nuestras decisiones políticas”, aseguró ayer Jero-
me Powell, presidente de la Fed. 
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n Las otras decisiones de los bancos centrales
Varios otros bancos centrales tomaron decisiones

respecto de sus tasas de política monetaria. El miér-
coles, el banco central de Brasil aumentó la tasa en
50 puntos base, hasta 11,25%, debido a que la acti-
vidad económica y el mercado laboral se muestran
fuertes, pero que la inflación está por sobre los
objetivos del banco central en los últimos meses. “El
consejo cree que los riesgos para sus escenarios de
inflación están sesgados al alza”, señaló. 

Ayer, el Banco de Inglaterra redujo por segunda

vez la tasa este año. El recorte fue de 25 puntos
base, hasta 4,75%. La decisión responde a la necesi-
dad de bajar la presión de altos costos de financia-
miento para los hogares y las empresas. 

En la misma línea, el banco central de Suecia
redujo su tasa de política monetaria en 50 puntos
base, hasta 2,75%. Desde el banco indicaron que la
decisión se tomó en base a que las presiones inflacio-
narios han caído y a que el mercado laboral y el PIB
han tenido un desempeño pobre.

n IPC habría
subido 0,6%
en octubre

De los 62 operadores finan-
cieros encuestados el 5 y 6 de
noviembre por el Banco Central,
el 72,5% prevé que la variación
mensual del IPC de octubre se
situará entre 0,4% y 0,6%, si
bien más de la mitad de ellos se
inclina por la última cifra. Con
todo, el 24,2% apunta a que el
alza del IPC sería de 0,7%.

En relación con el sondeo del
10 y 11 de octubre, mantienen
su previsión en el sentido de que
la inflación 12 meses adelante
se ubicará en 3,5% y anclada a
la meta de 3% en el horizonte de
dos años que tiene la política
monetaria.

De igual manera, los consul-
tados siguen apuntando a
recortes en la tasa de interés de
política monetaria (TPM) de 25
puntos base, con lo cual en
diciembre bajaría desde 5,25%
a 5%; a 4,75% en enero de
2025; 4,5% en marzo y 4,25%
en diciembre, nivel en el que
seguiría en diciembre de 2026. 
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