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PENSIONES

SENOR DIRECTOR:
Ellmacec de 0% es unagota mas en un vaso que
puede rebalsarse muy pronto. Entanto, elgobier-
nodestacalareformade pensionescomo prioridad,
peroinsiste enterminarcon las AFP y licitar laad-
ministracion de los ahorros de afiliados antiguos.
Hace unos meses, un grupo de economistas de
Clapes UC publicé un estudio evidenciando elim-
pacto positivo que hatenido el sistema de capita-
lizacionindividual en el crecimiento economico, la
inversiony el empleo. ¢ Por qué desarmarlo?

Porotraparte,lalicitaciénpropuestapodriaredu-
cir las comisiones, pero no mejora las pensiones.
Siempre hay dos caminos para hacer mas eficien-
te las instituciones: reducir costos (comisiones) o
elevarlosingresos(rentabilidad).Lograr 50 puntos
base menos de comision todos los meses eleva-
rialatasainternaderetomo (TIR) del afiliadoencer-
ca de 0,4%. Sin embargo, 10 puntos base mas de
rentabilidadlohariaen1,3%.Resultaevidenteque,
siporreducirlas comisiones se arriesgalarentabi-
lidad, el balance no seria positivo.

Esta situacionmerecuerda aNerén. Elgobiemno,
sinmirarlasituacionasualrededor,insiste encan-
tar su propia cancion.

Matias Vargas Vera
Investigador Observatorio Perspectivas



