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Vuelven a bajar nota de Clinica Las
Condes: “No hay antecedentes que
permitan presumir que dispondradela
liquidez para el pago de sus obligaciones”

Humphreys redujo calificacion de deuda de la compaiiia desde categoria BBB- a BB, es decir, una baja de
dos escalones. A junio el total de pasivos corrientes, es decir, cuentas por pagar en menos de 12 meses,
llegd a $96.113 millones, de los cuales $4.789 millones corresponden a obligaciones por el bono serie B.

MAXIMILIANO VILLENA

Unriesgo de liquidezque podria complicar el
cumplimiento desus obligaciones. Ese fue el ar-
gumento de Humphreys para volver a recortar
lanota de Clinica Las Condes, cuya deuda pasd
de categoria BBB- a BB, es decir, una baja de dos
escalones.

Segun la clasificadora, el cambio de lanota de
los titulos de deuda emitidos por CLC, “respon-
de a que de acuerdo con la informacion que se
hatenido ala vista, la clasificadora no tiene an-
tecedentes precisos, que permitan presumir
con una certeza razonable, que el emisor dis-
pondrade la liquidez necesaria para el pago de
sus obligaciones de corto plazo, en particular
para el vencimiento del 30 de noviembre del
bono serie B™.

Enesa linea, explicé que “si bien se estima que
cualquier insuficiencia de flujos no seria muy
significativa, en los hechos el emisor atin no dis-
pone de alternativas concretas para allegar re-
cursos adicionales, ello pese a loajustado de los
plazos y a su limitado acceso alas fuentes de fi-
nanciamiento”.

Ademas, explico que la tendencia de la clasi-
ficacién se califica “En Observacion”, puestoque
“la categoria de riesgo podria ser modificada fa-
vorablemente si se materializara alguna de las
alternativas de financiamiento que la empresa
ha sefialado como probables o, en su defecto,
modificada desfavorablemente si se percibiera
incremento en el riesgo de iliquidezy, porende,
de incumplimiento en el pago de ladeuda™.

Yael pasado 11 de octubre, la agencia habia re-

cortado en dos escalones lanota de CLC, pasan-
dodesde BBB+aBBB-. E121de octubre, ICR re-
dujo en un escalén la nota de la clinica, la que
pasé desde BBB-a unanota BB+. En ambos ca-
s0s, la reduccion se explicd por la suscripcion
de s6lo un 59,8% del aumento de capital apro-
bado por los accionistas.

Lasituacion financierade CLCha llevado aque
su deuda opere con fuertes descuentos en el
mercado secundario. La serie B del papel tran-
s6 por ltima vez el pasado 3 de septiembre, oca-
sion en que arrojo un valor par de 73,47%, con
unatasade UF+11,6%. Esdecir, losinversionis-
tas estin exigiendo un mayor premio para ad-
quirir la deuda.

Humphreys recordé que durante 2023, CLC
gener6 ingresos por $202.263 millones y un

Ebitda de $23.513 millones. A la misma fecha,
la deuda financiera lleg6 a $198.141 millones, con
un patrimonio total consolidado de $267.075 mi-
llones. Peroajunio de este afo, la deuda finan-
ciera alcanzo los $192.623 millones y el patri-
monio $267.586 millones.

Segtin sus estados financieros, a junioel total
de pasivos corrientes, es decir cuentas por pa-
gar en menos de 12 meses, lleg6 a $96.113 mi-
llones, de los cuales $4.789 millones correspon-
den a obligaciones por el bono.

En su analisis razonado de junio, CLC detallé
que existe un aumento neto del pasivo corrien-
te en $4.187 millones (4,56%), explicado por un
alzaen cuentas comercialesy otras cuentas por
pagar en $6.242 millones (21,23%), “dado que
nuestro plazo de recuperacion con las isapres
y Fonasa es mayor a 90 dias, nuestro plazo de
pago a proveedores se extiende en el mismo ran-
go. Ademias, se pudo ver unalza en cuentas por
pagar aentidades relacionadas en $4.918 millo-
nes (1.626,02%) correspondiente a un préstamo
del controlador™.

A junio, CLC sum6 ganancias atribuibles al
propietario de la controladora por $469 millo-
nes, lo que significo un fuerte incremento de
942% versus el mismo periodo del aio pasado.
Sinembargo, las cifras del segundo trimestre no
son tan positivas, puesto que entre abril y ju-
niodel 2024 la firma tuvo pérdidas por $45 mi-
llones, una contraccién significativa en relacion
alas ganancias de $45 millones del mismo pe-
riodo del afo pasado.

Enmedio de este escenario, el 17 de octubre,
mediante un hecho esencial, CLCinformo dela
firma de un convenio con Colmena para la
atencion de pacientes tanto preferentes comode
libre atencion en las dependencias del recinto
ala mayor brevedad. Asimismo, pusieron fin al
conflicto judicial entre las partes.

“La compania estima que dicho acuerdo
tendrd efectos financieros positivos sobre sus
activos y resultados. Sin embargo, aesta fecha
no es posible cuantificarlos. Una vez que la
compania cuente condicha informacion, la co-
municard oportunamente a través de los me-
dios e instancias idoneas”, dijo en el hecho
esencial.@




