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Varios efectos macroeconó-
micos cuya magnitud depen-
derá de la implementación de
su programa de gobierno y de
los mensajes que envíen al mer-
cado las próximas autoridades
económicas, prevén los econo-
mistas sobre la actividad chile-
na tras el retorno de Donald
Trump como Presidente de Es-
tados Unidos.

Impacto en 
tasas e inflación

El economista jefe de Bci,
Sergio Lehmann, alerta sobre
las nuevas presiones que ten-
drá la política monetaria en
Chile. “Las bajas de impuestos
que ha anunciado (Trump) ten-
drían un impacto en el corto
plazo en EE.UU. sobre la activi-
dad e inflación. Eso conlleva
mayores presiones sobre las
cuentas públicas, conduciendo
a alzas en las tasas de interés de
mediano y largo plazo, espe-
cialmente. Algo que ya estamos
viendo y dada la correlación
con tasas locales a esos mismos
plazos, algo de esto se traslada
a nuestro mercado”, dice.

Ante este nuevo escenario,
Lehmann cree que el Ministe-
rio de Hacienda y el Banco Cen-
tral (BC) deben tomar nota y es-
tar preparados para actuar.
“Hacienda debería ser aún más
cauto en la mirada respecto al
gasto público, entendiendo que
los ingresos fiscales serían me-
nores. Del lado del BC, habrá
que analizar con cuidado las
perspectivas inflacionarias, las
que podrían ser algo mayores
bajo el nuevo escenario, llevan-
do a que la convergencia hacia
la tasa neutral pueda ser algo
más gradual de lo que se antici-
paba”, advierte.

En esta línea, un reporte del
área de estudios del Banco San-
tander anticipa revisiones so-
bre las proyecciones de infla-

ción por el impacto que la elec-
ción de Trump ha tenido en el
dólar, que se ha visto aprecia-
do. Según el informe, el tipo de
cambio ayer “abrió con una
fuerte depreciación, llegando
hasta $ 976, para luego bajar y
mantenerse en la línea de los $
960. Estimamos que hacia el
primer trimestre del próximo
año debería apreciarse y llegar
en torno a $ 920”. 

Santander sincera en su re-
porte que este escenario “nos
llevaría a revisar nuestras pro-
yecciones de inflación de fin de
año al alza, a la espera del dato
de inflación a publicarse el

viernes, donde esperamos un
crecimiento de 0,6%”. 

Mayor cautela

El economista sénior de LyD,
Tomás Flores, coincide en que
“la cautela en los gastos fiscales
futuros debe ser extrema”.
Agrega que para poder tener
un análisis más preciso del pa-
norama, “es necesario esperar
la reacción de la Fed, que cono-
ceremos mañana (hoy), así co-
mo las definiciones concretas
del futuro secretario del Tesoro
de Trump”.

Carlos García, académico Fa-

cultad de Economía y Negocios
Universidad Alberto Hurtado,
también advierte que un déficit
“más abultado” en los Estados
Unidos “significa tasas interna-
cionales más elevadas y, por
tanto, un dólar más alto y pre-
siones inflacionarias adiciona-
les en nuestro país”.

García también anticipa in-
certidumbre sobre el comercio
exterior. “El efecto final sobre
el comercio es más incierto,
aunque sin duda el escenario
internacional para nuestro
país no será el mismo en los
próximos años”, señala el es-
pecialista.

Advierten analistas

Presión sobre tasas y prudencia
en el gasto: los coletazos en
Chile de la elección de Trump

Santander prevé que ante el aumento de precio del dólar, se revisarán al alza las
proyecciones de inflación a diciembre de este año. 
J.P. PALACIOS 

Los analistas advierten que con el nuevo escenario internacional, el Ministerio de Hacienda deberá ser más pruden-
te en la expansión del gasto. 
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El Banco Central de Chile reo-
rientó sus antenas monetarias
ante el impacto global que ya
causó ayer en los mercados el
amplio triunfo presidencial de
Donald Trump.

“El Mercurio” consultó a la en-
tidad presidida por Rosanna
Costa, sobre qué tipo de monito-
reo específico está realizando el
Banco Central acerca de indica-
dores en Chile y el mundo, luego
del triunfo de Donald Trump, y
cómo incorporará el nuevo dato
que ya está afectando la evolu-
ción del tipo de cambio en Chile.

“Los mercados financieros
han reaccionado a los resultados
de las elecciones en EE.UU., lo
que se ha traducido, por ejemplo,
en un aumento de tasas y una
apreciación del dólar a nivel glo-
bal”, respondió la institución. 

Agregó que “el Banco Central
de Chile monitorea y evalúa
constantemente la evolución de
los mercados financieros”. 

Asimismo, “los eventuales im-
pactos que estos movimientos de
mercado puedan tener en nues-
tro escenario central o en la per-
cepción de riesgos para la econo-
mía forman parte de los antece-
dentes que discutiremos en
nuestros informes de estabilidad
financiera y política monetaria”. 

El próximo Informe de Estabi-
lidad Financiera (IEF) se publica-
rá el miércoles 20 de noviembre.
Y el Informe de Política Moneta-
ria (IPoM) de cierre del año se co-

nocerá el miércoles 18 de diciem-
bre.

Coordinaciones

Consultado el Banco Central
sobre si tiene pensado el Consejo
reunirse o solicitar reunión con el
Ministerio de Hacienda o con el
Consejo de Estabilidad Financie-
ra, la entidad respondió: “Existen
las instancias de coordinación
habituales con otras autoridades,
en donde se tratan temas que son
relevantes para el desempeño de
la política económica”.

Por otra parte, la Reserva Fe-
deral de Estados Unidos podría
recortar su tasa de interés tras la
reunión de política monetaria de
dos días que finaliza hoy. 

Los cálculos de los analistas,
según información de Bloom-
berg, apuntan a una rebaja de 25
puntos base en el tipo rector. La
baja se sumaría a la reducción de
50 puntos base determinada en
septiembre. En el mercado anti-
cipan otro recorte de medio pun-
to porcentual en diciembre y otro
punto porcentual en 2025, según
la estimación mediana publicada
en septiembre.

Bloomberg reporta que el nue-
vo escenario podría imprimirles
cautela a los movimientos de la
Fed, pues debe digerir el efecto
de las políticas económicas de
Trump.

Otro factor en el camino es la
intención del nuevo presidente
de tener “opinión” en la política
de tasas de interés de la Fed.

Efectos monetarios:

El B. Central monitorea
el “aumento de tasas 
y una apreciación del
dólar a nivel global”

La institución prepara un análisis para
los informes de Estabilidad Financiera de
noviembre y el IPoM de diciembre.
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Los expertos
apuntan a la
prudencia en
la expansión del
gasto público
por parte del
Ministerio de
Hacienda. 
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La cotización del cobre, principal expor-
tación del país, fue impactada por el resul-
tado electoral en Estados Unidos. El mine-
ral cayó 3,5% ayer y cerró en US$ 4,19, su
menor valor desde el 17 de septiembre de
este año. 

De acuerdo con Cochilco, la victoria de
Donald Trump ha generado preocupacio-
nes en torno a nuevas políticas proteccio-
nistas y aranceles que podrían reducir la
demanda de cobre, particularmente de Chi-
na, el mayor consumidor global de este me-
tal. Aunque otros factores también influye-
ron. Entre estos figura la acumulación de
inventarios en China y una demanda esta-
ble, pero débil, en su sector manufacturero.

De todos modos, desde la entidad pública
advirtieron que esta tendencia negativa se
podría profundizar en los próximos días, de-
bido a la incertidumbre que generarían las
políticas que aplicaría el presidente electo.

“La victoria de Trump podría dar lugar a

tensiones comerciales adicionales, espe-
cialmente con China, y esto afectaría nega-
tivamente la demanda por metales indus-
triales. Además, el fortaleci-
miento del dólar, impulsado
por la percepción de políticas
económicas más restrictivas y
de crecimiento interno, eleva el
costo de los metales cotizados
en dólares para compradores
internacionales, lo cual tam-
bién presiona los precios del
cobre a la baja”, explicaron en la comisión. 

Impacto fiscal

Desde Sonami recodaron que por la de-
pendencia de gran parte de las exportacio-
nes de China como destino, el país está ex-
puesto a cualquier desaceleración de su
economía. Lo anterior, derivado de tensio-
nes comerciales con Estados Unidos. 

“Una caída en el crecimiento económico
de ese país podría reducir la demanda mun-

dial de cobre, impactando los ingresos del
sector minero chileno, que contribuye alre-
dedor del 11% del PIB nacional. Durante la
primera administración de Trump, y parti-
cularmente en los años de la pandemia, el
precio del cobre llegó a caer por debajo de
US$ 2,3 por libra, afectando los ingresos fis-

cales y las utilidades de las
empresas mineras”, recordó el
presidente de Sonami, Jorge
Riesco. 

El gerente general de la con-
sultora GEM, Juan Ignacio
Guzmán, coincidió en que la
principal preocupación tiene
que ver con la política interna-

cional de Donald Trump por su inclinación
hacia las guerras comerciales y, por lo tan-
to, un mayor proteccionismo a nivel mun-
dial. Esto, dijo, podría tener un impacto
económico a nivel global. 

“El mercado (del cobre) va a estar expec-
tante respecto de lo que el gobierno chino
pueda hacer en torno a la posición de
Trump y una futura guerra comercial y la
política fiscal y monetaria, que eventual-
mente pueda ajustar el día viernes China”,
comentó Guzmán.

Principal exportación chilena cayó 3,5%: 

Resultado electoral golpea 
fuertemente la cotización del cobre 

La preocupación radica en medidas proteccionistas
que impacten la demanda por el mineral. 
T. VERGARA

CHINA
La demanda de cobre

podría verse impactada
por nuevos aranceles

contra el país asiático. 

‘‘Las bajas de impuestos que ha
anunciado (Trump) tendrían un
impacto en el corto plazo en EE.UU.
sobre la actividad e inflación”. 
......................................................................................................

SERGIO LEHMANN
ECONOMISTA JEFE DE BCI.

‘‘Es necesario esperar la reacción
de la Fed, que conoceremos mañana
(hoy), así como las definiciones concretas
del futuro secretario del Tesoro de
Trump”.
......................................................................................................
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