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LINA CASTAREDA

Sebastidn Edwards, econo-
mista y académico de la UCLA,
en Estados Unidos, reconoce
que la eleccién de Donald
Trump por un segundo periodo
de gobierno no es el resultado
que le hubiera gustado, pero
“definitivamente no es el fin del
mundo”, enfatiza. Piensa que in-
cluso podria favorecer a Chile, si
bien ve probable que disminu-
yan los incentivos para energfas
alternativas y vehiculos eléctri-
cos, afectando la demanda de in-
sumos como litio e hidrégeno
verde.

—¢Cudles son las expectativas
paraun cambio en las relaciones
de comercio internacional?

“Trump tiene una clara vena
proteccionista. Pero los efectos
sobre el comercio internacional
no son tan mecdnicos ni tan bur-
dos como algunos analistas chi-
lenos han planteado. Es mucho
mds complicado. Para empezar,
en su equipo hay dos visiones.
La que favorece las tarifas de im-
portacién bastante generalizada
a los productos manufactura-
dos, y una mds librecambista
que cree en una cancha pareja y
en la reciprocidad. En esta se-
gunda vision el proteccionismo
esselectivoy se aplicard mds que
nada a los pafses que imponen
tarifas a los bienes estadouni-
denses. Creo que va a primar la
segunda visién. Ahora, ninguna
de las dos afecta directamente a
Chile. No exportamos produc-
tos industriales y estamos muy
abiertos a las exportaciones de
EE.UU. S habrd un efecto indi-
recto: Trump va aimponerles ta-
rifas a bienes chinos que usan
productos chilenos como insu-
mos”.

Beneficios para Chile

—¢Qué ventajas podria ofrecer
para Chile?

“Es muy posible que Trump
inicie una ronda profunda de
desregulaciones. Y cuando digo
‘profunda’, quiero decir cirugfa
mayor, No algo timido como el
programa del ministro Nicolds
Grau. Y un mayor crecimiento
en EE.UU. arrastrard al mundo y
coneso a Chile. Las empresas es-
tadounidenses recuperardn sus
‘espiritus animales” a nivel glo-
baly es muy posible que veamos

Sebastidn Edwards, economista y académico de la UCLA:

“Las empresas de EE.UU. recuperaran
sus ‘espiritus animales’ y es posible que
veamos mds inversiones en Chile”

Trump tiene una clara vena
proteccionista. Pero los efectos sobre el
comercio internacional no son tan
mecdnicos ni tan burdos como algunos
analistas chilenos han planteado.

mds inversiones en Chile. La
magnitud de ese efecto depen-
derd de lo que haga el gobierno
de Boric. Ojald que entiendan
que la economia chilena necesita
un revolcén profundo”.

—¢Cudl es el efecto esperado en
los precios de mercado, tasas, ti-
po de cambio, mercado bursatil?

“Los mercados ya empezaron
ahablar. Tenemos, y continuare-
mos teniendo, una suba en la
bolsa, un fortalecimiento en el
délar —con la consabida pérdi-
da de valor del peso chileno—, y
un aumento en las tasas de inte-
rés largas. Esto dltimo es muy
importante y ya lo hemos visto
en las tultimas seis semanas, du-
rante las cuales la tasa del ‘bono
largo” ha subido en 70 puntos
bdsicos”.

—Eso mirando el impacto inme-
diato. ;A mds largo plazo ve pre-
visible un alza en las tasas de in-
terés internacionales por la deu-
da publica de EE.UU. y presio-
nes inflacionarias que harian
reaccionar a la Fed?

“Si. De hecho, el aumento de
latasa del bono de 10 afios es una
anticipacién a la mayor deuda
publica. La deuda ya es de 35 bi-
llones (trillions en inglés) de d6-
lares, en relacién con el PIB, el
doble que en la crisis subprine.
No hay mucho espacio para
mds. Hay que entender lo si-
guiente: la curva de rendimien-
to, o diferencia entre tasas largas
y cortas, sigue invertida. Esto es,

la tasa de 10 afios es mds baja que
la de tres meses. Eso no es nor-
mal y debe corregirse. Creo que
sucederd en los préximos 18 me-
ses, con aiin mayor tasa del bono
largo”.

Nuevo ciclo

—¢Qué impacto prevé para eco-
nomias emergentes?

“Es muy probable que los in-
centivos para las energfas alter-
nativas y los vehiculos eléctricos
disminuyan y, con ello, la de-
manda por insumos usados para
la transicion energgética. Soy pe-
simista con respecto al litio y al
hidrégeno verde durante los
Ppréximos tres a cuatro afios. Ello
nos da una leccién. Es un error
apostar todo el futuro a un par
de sectores. Es necesario diversi-
ficar en forma orgdnica las acti-
vidades”.

—Sino es en hidrégeno verde ni
litio, ;en qué sectores prevé ma-
yores inversiones en Chile?

“Chile debiera restablecer la
legislacién equivalente al DL
600, sobre inversién extranjera.
Ademds, darle un impulso gi-
gante a un programa de conce-
siones con permisos delegados,
modernos, eficientes y rdpidos.
Una vez que se haga eso, las in-
versiones fluirdn a los mds di-
versos sectores, incluyendo in-
fraestructura”.

—¢Cudl es la principal leccién

MACARENA PEREZ

“ Soy pesimista con
respecto al litioy al
hidrageno verde durante
los proximos tres a cuatro
anios. Ello nos da una
leccion. Es un error
apostar todo el futuro a
un par de sectores”.

“ EE.UU. es un pais
resiliente. Este no es el
resultado que a mi me
hubiera gustado, pero
definitivamente no es el
fin del mundo. El pais
sigue y seguird su
rumbo”.

politica? ;Tiene implicancias
para Chile?

“El viejo clivaje derecha ver-
sus izquierda ha dejado de ser
relevante. Ahora lo que domina
es el ‘estado llano’ y la gente co-
mun y corriente versus las élites.
Ya vimos algo de eso en Chile en
las elecciones recién pasadas.
Mds vale que las élites se vayan
haciendo la idea”.

—¢Dénde visualiza los princi-
pales peligros?

“En principio, varios. Incivili-
dad, venganzas politicas, ero-
sion de la democracia por parte
del Ejecutivo y populismo eco-
némico. Pero, y esto es muy im-
portante, EE.UU. es un pafs resi-
liente. Este no es el resultado que
a mi me hubiera gustado, pero
definitivamente no es el fin del
mundo. El pafs sigue y seguird
surumbo”.



