
El lunes, tras un decepcio-
nante Imacec que dio cuenta
del nulo crecimiento en sep-
tiembre, el ministro de Ha-
cienda, Mario Marcel, recono-
ció que la meta de crecimiento
para el año, de 2,6%, está ahora
fuera de los pronósticos.

Sin embargo, casi en parale-
lo, la ministra vocera, Camila
Vallejo, y su par de Trabajo, Je-
annette Jara, encabezaron un
discurso distinto. En el Palacio
de la Moneda, insistieron en
las críticas respecto a los “ago-
reros” (término usado al me-
nos tres veces por el Presiden-
te Gabriel Boric a quienes han
hecho proyecciones de creci-
miento menos optimistas que
las del Gobierno), y que el de-
sempeño económico ha sido
un “tapabocas” para dichos
pronósticos.

En su punto de prensa, la
ministra Vallejo se apegó a una
frase de Jara sobre el “decreci-
miento”. Mientras la titular
del Trabajo se refería a proyec-
ciones que hubo para 2023, la
vocera pareció asociarlo a ci-
fras de 2024 al vincular ese
“decrecimiento” con los resul-
tados del reciente Imacec de
septiembre. 

“Se equivocaron rotunda-
mente y siguen estando equi-
vocados. Eso no ha cambiado,
independientemente de la ci-
fra del Imacec del mes de sep-
tiembre, que además, pensan-
do en el último trimestre, co-
mo dijo el ministro (Nicolás)
Grau, de todas maneras mues-
tra un crecimiento, no un de-
crecimiento”, indicó Vallejo. 

Pese al argumento de la mi-
nistra Vallejo, ni las proyeccio-
nes del mercado, del Banco
Central, ni de organismos in-
ternacionales auguraban un
crecimiento negativo para este
año. “La economía chilena,
durante el año 2024, siempre
tuvo un escenario de creci-
miento. Lo que pasa es que, de
alguna manera, yo creo que se
confunden con el año 2023.
Ahí había una discusión en
que muchos opinaban que la
economía no iba a crecer, y al
final Marcel ganó esa posi-
ción”, opina Patricio Rojas, de

Rojas y Asociados.
“El Mercurio” consultó a la

Secretaría General de Gobier-
no (Segegob) sobre quiénes
han hablado de decrecimiento
para 2024. La cartera indicó
que la frase de la ministra Va-
llejo fue “en respuesta a una
pregunta sobre una frase que
se dijo el año pasado, cuando
el Banco Central informó que
el Producto Interno Bruto
(PIB) se había expandido entre
los meses de julio y septiembre
2023. Por eso, tal como lo re-
cordó la ministra del Trabajo,
algunos analistas de la oposi-
ción pronosticaron el año pa-
sado resultados negativos y
eso no ocurrió. Este 2024 se
proyectan resultados positi-
vos que, por cierto, nos gusta-
ría que fueran mejores y más
allá del Imacec de septiembre.
Es importante no sobreinter-
pretar las cifras, especialmente
de cara al último trimestre del
año, donde veremos el creci-
miento real. En el cuarto tri-
mestre se va a jugar, en parte,
la cifra más general de creci-

miento para el año”.

Más comparaciones

Ayer en el Congreso, el pro-
pio ministro Marcel se encargó
de relevar la mayor precisión
que, en un principio, tuvieron
las proyecciones del Ejecutivo
para este año. Al comparar los
pronósticos, se constata que en
el primer trimestre de 2023
existió la mayor brecha entre
el 2,6% que entonces esperaba
Hacienda para 2024, versus el
1,5% que estaba en el centro de
la proyección del Informe de
Política Monetaria del Banco
Central. Asimismo, en marzo
del año pasado, la Encuesta de
Expectativas Económicas del
instituto emisor presentaba
una estimación de crecimiento
cuya mediana era de 2,1%.

Así, ni en el escenario más
pesimista se consideró la posi-
bilidad de decrecer en 2024.

Discurso político

Más allá de la precisión en

las cifras, para los analistas
existe voluntarismo en la in-
terpretación de las autorida-
des. “Esas declaraciones que
tienen un sesgo mucho más
político no tienen mucho sus-
tento, porque al final los ana-
listas hacen las proyecciones
sobre la base de modelos, no
de creencias (…). Lo que mos-
tró la realidad es que la econo-
mía está debilitada por su po-
tencial”, opina el economista
jefe de Bci, Sergio Lehmann.

Por su lado, el economista y
gerente general de Gemines,
Tomás Izquierdo, cree que es-
te discurso denota cierta igno-
rancia: “Evidentemente, el mi-
nistro Marcel, de verdad, está
muy frustrado con esta situa-
ción. El resto de los políticos
trata de dar una imagen de que
esto no es un drama. Entre
otras cosas, porque no entien-
den mucho y (…) porque tra-
tan de transmitir voluntarista-
mente, de forzar un poco la ex-
pectativa de la población en
una tendencia más optimista”,
dijo a Emol. 

Segegob pide esperar resultados económicos del cuarto trimestre:

“Tapabocas”, “agoreros” y el
nuevo mensaje de La Moneda

La ministra Camila Vallejo indicó el lunes que el tercer trimestre “muestra un
crecimiento y no un decrecimiento”. Pero entre los analistas aseguran que ese
pronóstico nunca estuvo sobre la mesa. Consultada ayer, la cartera de la vocera de
Gobierno manifestó que ella se refería al debate ocurrido en 2023.
J. AGUILERA 

‘‘La economía chilena,
durante el año 2024, siempre tuvo
un escenario de crecimiento (…).
Creo que se confunden con el año
2023”.
.......................................................................................

PATRICIO ROJAS
ROJAS Y ASOCIADOS

‘‘Los analistas hacen las
proyecciones sobre la base de modelos,
no de creencias (…). Lo que mostró la
realidad es que la economía está
debilitada por su potencial”.
....................................................................................................

SERGIO LEHMANN
ECONOMISTA JEFE BCI

El ministerio dirigido
por Camila Vallejo
precisó a “El Mercu-
rio” que su frase sobre
decrecimiento se
refería al debate
durante 2023.

A
T

O
N

B 2 MIÉRCOLES 6 DE NOVIEMBRE DE 2024ECONOMÍA Y NEGOCIOS

Tasas de interés de créditos hi-
potecarios aún más altas que en
años previos y la debilidad de la
economía seguirán impidiendo
que el mercado inmobiliario ha-
bitacional despegue con fuerza
en 2025 y que la demanda por
casas y departamentos retome
los niveles previos a la pande-
mia. 

Entre 2012 y 2019, antes del
impacto del estallido y la crisis
sanitaria por covid-19, las ventas
de viviendas nuevas en Chile re-
gistraron un promedio anual
cercano a las 65.450 unidades.
En tanto, entre 2020 y 2025
—considerando la proyección
de la industria para el próximo
ejercicio—, la media llegará solo
a casi 46.500 unidades. 

Así se desprende del análisis
de las cifras de la Cámara Chile-

na de la Construcción (CChC),
entidad que para 2025 proyecta
que se comercializarían poco
menos de 44.800 casas y depar-
tamentos. Esa cifra será 8% su-
perior a la prevista para el cierre
de 2024, pero no sobrepasaría a
las 44.929 unidades registradas
en 2023. 

De ese modo, el próximo ejer-
cicio, la comercialización de vi-
viendas no romperá el techo de
las 40.000 unidades por cuarto
año consecutivo. En 2021, en un
escenario de tasas hipotecarias
más bajas, el mercado llegó a po-
co más de 59.800 unidades. 

¿Nueva normalidad?

“Factores como las altas tasas
de interés y la incertidumbre
económica-laboral seguirían li-
mitando la capacidad de acceso a
viviendas en propiedad en el

mediano plazo” , señaló la
CChC. En la entidad ven con
preocupación que el débil de-
sempeño inmobiliario, en parti-
cular del segmento de viviendas
privadas, impide una mayor ge-
neración de empleos y combatir
el déficit habitacional, que bor-
dearía las 927 mil viviendas. 

Nicolás León, gerente de Es-
tudios y Políticas Públicas de la
CChC, señaló que si se mantiene
esta “nueva normalidad” en el
volumen anual de ventas, “el dé-
ficit de viviendas sigue estando
ahí. Es tarea de todos, no solo del
Estado, ir resolviendo ese défi-
cit”. Agregó que “si no hacemos
esfuerzos relevantes en el largo
plazo para al menos contener los
aumentos de precios de las vi-
viendas, estas se vuelven cada
vez más inalcanzables para los
segmentos medios, y tenemos
un mercado más pequeño que

atiende a cada vez menos perso-
nas”. 

Alfredo Echavarría, presiden-
te de la CChC, valoró la inver-
sión del Estado en viviendas, pe-
ro recordó que es solo un tercio
del total que desembolsa el ru-
bro inmobiliario habitacional.
“Se necesita reactivar este sec-
tor”, sostuvo. 

En el gremio indicaron que en
septiembre el número de ocupa-
dos en el sector llegó a 718.000,
con una caída anual de 0,3%,
manteniéndose 130.000 puestos
por debajo del potencial de la
construcción. 

Inversión vuelve a caer

La CChC informó ayer las
proyecciones 2024 y 2025 con-
tenidas en su informe Macroeco-
nomía y Construcción (MACh).
Indicó que la inversión total en
construcción caería 0,7% anual
en 2024, luego de retroceder 1%
en 2023. En tanto, se prevé que
crezca 4,5% anual en 2025 por la

baja base de comparación e im-
pulsada por la infraestructura
productiva privada, en particu-
lar la minería y energía.

“Si miramos el decenio 2016-
2025, observamos que la inver-
sión total en construcción habrá
crecido, en promedio, solo 0,9%
en el período, mientras que en la
década anterior (2006-2015) ese
crecimiento fue de 5%. Es decir,
a pesar de la proyección positiva
para el próximo año, estamos
hablando de niveles extremada-
mente bajos de inversión”, sos-
tuvo Echavarría. 

En ese contexto, la inversión
total en viviendas cerraría 2024
con una caída de 3,2% en doce
meses. Esto, debido a que el cre-
cimiento de 9,2% anual del gasto
en vivienda pública no logrará
compensar el retroceso de 6,4%
respecto de 2023 en el segmento

privado. En 2025, la inversión en
vivienda privada solo avanzaría
0,4%. 

Concesiones

La CChC destacó un flujo real
de inversión estimado para el ru-
bro de concesiones de obras pú-
blicas para el próximo año que
alcanzaría un peak de US$ 1.047
millones (en 2024 serían US$
730 millones). Esto, porque co-
mienza trabajos de iniciativas
adjudicadas en años previos.
“Para 2025 se esperan cifras ex-
traordinariamente expansivas,
aunque sujetas a posibles ajustes
por modificaciones de obras, pa-
ralizaciones a causa de hallazgos
arqueológicos y retrasos en el ca-
lendario de inicio de obras, como
ha ocurrido en años anteriores”,
advirtió la entidad. 

Entre 2012 y 2019, el promedio anual comercializado bordeó las 65.500 unidades:

Ventas de viviendas en 2025
seguirán por cuarto año sin romper
el techo de las 40 mil unidades

En el rubro advierten que el menor dinamismo reduce la
generación de empleo y golpea al déficit habitacional. 
MARCO GUTIÉRREZ V. 

O P I N I Ó N

El ministro de Hacienda ha hecho
noticia esta semana por la flagrante
discrepancia que ha mantenido con otros
miembros del gabinete. Mientras él
afirma que las noticias acerca del creci-
miento son más bien malas o decepcio-
nantes, la ministra Vallejo o la ministra
Jara se esmeran por describir la misma
situación como un logro en la tarea de
normalizar el país que es lo que, aunque
no se reconozca, ha acabado sustituyen-
do —para qué engañarse— la inicial
agenda transformadora.

¿Qué se esconde detrás de esas
discrepancias?

Lo que subyace en ellas no es una
cuestión menor o simples diferencias de
modales a la hora de hacer frente a un
hecho incómodo, sino que se trata de
dos formas de concebir la acción política.
Mientras para el ministro Marcel la
realidad es independiente de la voluntad
y es necesario reconocer sus bordes y
sus límites, como única forma de cam-
biarla, para la ministra Vallejo o Jara, e
incluso también para el Presidente, de lo
que se trata es de modificar la realidad,
mover, como se dijo tantas veces en la
campaña, el límite de lo posible.

Ya se ha olvidado; pero en el origen
de la fuerza política hoy gobernante, el
Frente Amplio, se encuentra la idea de
que durante las últimas tres décadas, la
técnica y el saber de los expertos (en una
palabra, “de los economistas”) habían
desplazado o usurpado o sustituido la
voluntad popular, la voluntad del pueblo.
De esta manera, en Chile habría existido
una democracia de élites, dominada por
los técnicos o los llamados technopolis
(personas que poseen saber técnico y
redes políticas), que habría explicado la
pervivencia del modelo neoliberal al que
se ha intentado, sin éxito hasta ahora,
alojar en una tumba.

Las diferencias, entonces, entre el
ministro Marcel y el resto del gabinete, e
incluso el Presidente, no son rencillas
políticas, es decir, discrepancias relativas
a cómo hacer frente a las asperezas
cotidianas que posee el quehacer guber-
namental, sino que se trata de dos formas
de concebir el fondo de la tarea de go-
bierno y la verdadera índole del quehacer

político. Mientras el ministro Marcel, vale
la pena reiterarlo, cree que hay variables
indóciles a la voluntad que si se transgre-
den el resultado es peor que el que se
pretende evitar, hay otra parte del gabi-
nete que piensa que las variables econó-
micas deben subordinarse a la voluntad
mayoritaria, una parte que piensa, en el
fondo, que el saber económico de minis-
tros como Marcel es un pretexto para no
hacer política democrática.

Todo el Gobierno ha estado atravesa-
do por esa tensión subterránea y los
últimos incidentes (el de los bonos a los
vocales, la gratuidad en educación o el
tema del crecimiento) no hacen más que
confirmar que ella es la clave de las
vicisitudes del Ejecutivo, que transita
entre el deseo de la simple voluntad y la
racionalidad técnica, que sabe que en
este mundo la simple voluntad no basta y
que carente de contención racional puede
causar estropicios.

Cuando el ministro Marcel se sumó al
gobierno del Frente Amplio —abando-
nando el Banco Central— es probable
que lo haya hecho creyendo que su saber
podía remediar la ignorancia económica
de la nueva generación. Evidentemente
se equivocó, porque —lo sabe ahora—
no era la ignorancia el problema sino algo
peor y más radical: la convicción que
anima a la generación en el poder, según
la cual la voluntad guía al mundo y dibuja
la realidad.

Columna escrita para El Mercurio de Valparaíso.
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CARLOS PEÑA

Marcel versus 
el Gobierno

Todo el Gobierno ha estado atravesado por
esa tensión subterránea y los últimos
incidentes (el de los bonos a los vocales, la
gratuidad en educación o el tema del
crecimiento) no hacen más que confirmar
que ella es la clave de las vicisitudes del
Ejecutivo, atrapado entre la racionalidad
técnica de Marcel y el deseo de la simple
voluntad que anima al resto.
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